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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
GENEL KURULU’NA

01.01.2025 — 31.12.2025 HESAP DONEMI
A. FINANSAL TABLOLARINA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

1. Goriis

Invest-Az Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak tiim 6énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz
Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorilisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem
arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ger¢evesinde ve finansal
tablolara iligkin goriiglimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam 4.846.810.459 TL tutarinda gelirleri
bulunmaktadir.

S6z konusu gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla diizenlenmis olan ilisikteki
finansal tablolarin 19 numarali dipnotunda yer
almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar i¢erisindeki tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutariin menkul kiymet
satist, aracilik komisyonlari ve danismanlik gelirleri gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat tutarinin
¢ok sayida islem sonucu olusmasi ve farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z
konusu alan kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin uyguladigimiz
denetim prosediirleri ¢cergevesinde hasilatin
kaydedilmesine iligkin Sirket yonetiminin uyguladig:
muhasebe politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadigini degerlendirdik.

Ayrica, Sirket’in hasilat slirecini anlayarak, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iliskin uygulamakta oldugu i¢
stireglerini degerlendirdik.

Hesap donemi igerisinde gergeklestirilmis islemlerden
secilen drneklem iizerinden, islem bazinda gelir
tutarinin ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
mubhasebelestirildigini dogrulamak iizere ilgili
destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilastirarak test ettik. Ayrica iizerinden aracilik
gelirlerinin hesaplanmis oldugu islem hacimlerini,
secilen drneklem dahilinde tiglincii taraflara dogrulama
mektubu gondererek test ettik.




Kilit Denetim Konusu

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Uygulamasi

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarinda TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“TMS 29”)
standard1 uygulanmustir.

TMS 29, finansal tablolarin raporlama dénemi
sonundaki cari satin alim giiciine gore yeniden
diizenlenmesini gerektirmektedir. Bu nedenle, 2025 yil1
icerisindeki islemler ve donem sonundaki parasal
olmayan bakiyeler, 31 Aralik 2024 bilanco tarihindeki
giincel fiyat endeksini yansitacak sekilde yeniden
diizenlenmigtir. TMS 29 uygulamasi finansal tablolarda
yaygin ve tutarsal olarak 6nemli etkiye sahiptir.

Bu sebepler ile birlikte, TMS 29’un uygulanmasinda
kullanilan verilerin dogru ve tam olmamasi riski ve
harcanan ek denetim ¢abasi géz Oniinde
bulunduruldugunda, TMS 2’'un uygulanmasi
tarafimizca kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.
TMS 29’un uygulanmasina yonelik agiklamalar Not
2.02’de yer almaktadir.

Sirket Yonetimi tarafindan tasarlanan ve uygulanan
TMS 29 uygulamasina iliskin siirecin ve kontrollerin
anlasilmas1 ve degerlendirilmesi,

Sirket Yonetimi tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemler ayrimimnin TMS 29’a uygun bir
sekilde yapilip yapilmadiginin kontrol edilmesi,

Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin
edilerek, orijinal kayit tarihlerinin ve tutarlarinin
orneklem yontemiyle test edilmesi,

Sirket Yo6netimi’nin kullandig1 hesaplama
yontemlerinin degerlendirilmesi ve her donemde tutarli
bir sekilde kullanilip kullanilmadigimnin kontrol
edilmesi,

Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi
oranlarmin, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden

elde edilen katsayilar ile kontrol edilmesi,

Enflasyon etkileri ile yeniden diizenlenen parasal
olmayan kalemlerin, gelir tablosunun ve nakit akis
tablosunun matematiksel dogrulugunun test edilmesi,

TMS 29’un uygulanmasinin finansal tablolara iligkin
dipnotlarda yer alan agiklamalariin TFRS’lere gore
yeterliliginin degerlendirilmesi.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur. Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti
sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek
bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lciide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:



5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: (Devamu)

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglhik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanligligt
tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir. Yonetim tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve ydnetimin igletmenin
siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir. Diger hususlarin
yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz denetimin planlanan
kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrast uyarinca, Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistr.

2. TTK’nm 402. maddesi’nin dordiincii fikrast uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Istanbul, 2 Mart 2026

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLi MALi MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Hakverdi YARADILMIS, YMM
Sorumlu Denetci



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 4.388.842.205 1.882.843.790
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.889.957.458 974.653.140
Finansal Yatirimlar 5 446.283.947 55.920.805
Ticari Alacaklar 6 1.922.001.374 797.720.192
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.922.001.374 797.720.192
Diger Alacaklar 7 122.805.669 46.185.920
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 122.805.669 46.185.920
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 9 - 3.821.146
Pesin Odenmis Giderler 8 5.464.611 2.506.557
Diger Donen Varliklar 10 2.329.146 2.036.030
Duran Varhklar 91.062.327 101.756.710
Finansal Yatirimlar 5 27.232.725 29.308.360
Diger Alacaklar 7 28.719.122 16.148.490
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 28.719.122 16.148.490
Maddi Duran Varliklar 11 10.869.326 12.541.327
Kullanim Haklar1 13 5.551.597 16.128.429
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 3.179.087 3.671.163
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 3.179.087 3.671.163
Ertelenmis Vergi Varligi 25 15.510.470 23.958.941
TOPLAM VARLIKLAR 4.479.904.532 1.984.600.500

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.821.187.415 1.409.567.543
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14 2.119.581.359 1.137.657.811
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 14 3.283.409 9.356.105
Ticari Borglar 6 1.592.702.867 143.111.693
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 3 2.744.764 -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 1.589.958.103 143.111.693
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 4.750.374 8.484.958
Diger Borglar 7 17.732.585 9.330.455
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 17.732.585 9.330.455
Doénem Kari Vergi Yikimliliga 16 4.015.396 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 79.121.425 101.626.521
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 17 6.007.455 4.936.734
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 73.113.970 96.689.787
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.221.472 10.642.078
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 14 236.700 6.398.106
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 9.984.772 4.243.972
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 17 9.984.772 4.243.972
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 648.495.645 564.390.879
Odenmis Sermaye 18 670.000.000 310.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 18 910.719.159 1.030.802.564
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmi
DigeZKapsamh Gelirler veya Giderler g ’ 18 1.876.647 4.414.732
- Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Aktiieryal 18 (4.720.222) (2.182.137)
_Kayp Fonu '
- Ozkaynak Araglarina lligkin Gergege Uygun Deger 18 6.596.869 6.596.869
Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 8.432.532 8.432.532
Gegmis Yillar Zararlar 18 (820.133.626) (647.294.062)
Net Donem Zarari 18 (122.399.067) (141.964.887)

TOPLAM KAYNAKLAR

4.479.904.532

1.984.600.500

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
Hasilat 19 4.846.810.459 3.416.583.280
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (3.897.234.829) (2.243.038.806)
TICARI FAALIYETLERDEN
BRUT KAR 949.575.630  1.173.544.474
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 21 (36.634.034) (42.673.902)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (321.222.652) (313.477.544)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 81.759.743 23.763.899
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (89.632.114)  (106.250.637)
ESAS FAALIYET KARI 583.846.573 734.906.290
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 56.908.141 89.052.206
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 (4.387.032) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 636.367.682  823.958.496
Finansal Giderler (-) 24 (621.286.625)  (672.983.706)
Net Parasal Pozisyon Kayiplari (-) 24 (117.707.862)  (259.990.925)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
ZARARI (102.626.805)  (109.016.135)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (19.772.262) (32.948.752)
-Donem Vergi Gideri 25 (10.236.040) (56.143.069)
-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 25 (9.536.222) 23.194.317
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (122.399.067)  (141.964.887)
Doénem Zararimin Dagilhim (122.399.067) (141.964.887)

-Ana Ortaklik Paylar

(122.399.067)

(141.964.887)




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1.01.2025 1.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Not TL TL

DiGER KAPSAMLI GELiRLER/(GIDERLER) (2.538.085) 300.016

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (2.538.085) 300.016
Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Ol¢iim 17,25 (3.625.836) 428.594

Kazanglari/(Kayiplari)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 25 1.087.751 (128.578)
DiGER KAPSAMLI GELiRLER/(GIDERLER) (2.538.085) 300.016

TOPLAM KAPSAMLI GIDER

(124.937.152) (141.664.871)

-Ana Ortaklik Paylar1

(124.937.152) (141.664.871)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gdre TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Birikmis Karlar

Giderler
Tanimlanmis Ozkaynaga
Fayda Dayah Finansal
Planlan Araglara Kardan Ayrilan . "
Odenmis Sermaye Yeniden Yatirimlardan Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Donem Ozkaynak
Diizeltme - Karlary/Zararlan | Kar1 Zaran
Sermaye Olgiim Kaynaklanan Yedekler Toplami
Farklan
Kazanclari/Ka Kazanclar /
yiplari (Kayiplar)
01.01.2024 tarihi itibariyla bakiyeler (donem bas1)  310.000.000 1.030.802.564 (2.482.153) 6.596.869 4.310.219 (308.070.192) (335.101.557) 706.055.750
Transferler - - - - 4.122.313 (339.223.870)  335.101.557 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 300.016 - - - (141.964.887) (141.664.871)
31.12.2024 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 310.000.000 1.030.802.564 (2.182.137) 6.596.869 8.432.532 (647.294.062) (141.964.887) 564.390.879
01.01.2025 tarihi itibariyla bakiyeler (donem bas1))  310.000.000 1.030.802.564 (2.182.137) 6.596.869 8.432.532 (647.294.062) (141.964.887) 564.390.879
Transferler 150.958.082 (120.083.405) - - - (172.839.564)  141.964.887 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (2.538.085) - - - (122.399.067) (124.937.152)
Sermaye Arttirimi 209.041.918 - - - - - - 209.041.918
31.12.2025 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 670.000.000 910.719.159 (4.720.222) 6.596.869 8.432.532 (820.133.626) (122.399.067) 648.495.645

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tidm tutarlar aksi belirtimedikce Tiirk Lirasr’nin (“TL”") 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma glici esasina gére TL olarak gésterilmigtir.)

1.01.2025 1.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Not TL TL

A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 277.799.775 342.946.125
Doénem karyzarari (+/-) (122.399.067) (141.964.887)
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar1) 18 (122.399.067) (141.964.887)
Dénem kari/zarar1 mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 732.202.739 951.114.019
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 11,12 16.681.204 33.629.877
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 5 - 97.647.259
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 6 - 97.647.259
Karsilhiklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 4.731.693 69.845.802
Cal. Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile lgili Diiz. 17 5.487.436 1.119.444
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 17 314.576
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 17 (755.743) 68.411.782

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmel 578.178.134 551.224.988
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 14 (43.108.493) (64.303.007)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 14 621.286.627 615.527.995

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan

o 11,12 (1.033.432) (37.601.294)

Kayiplar (Kazanglar) Ile Ilgili Diizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 25 19.772.262 32.948.752

Menkul Kiymet Satis Kar1 5 (6.992.276)

Kira Geliri ile lgili Diizeltmeler 13 (1.386.908)

Parasal Kay1p (Kazanglar) ile lgili Diizeltmeler 24 122.252.062 203.418.635
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (329.469.417) (394.803.278)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 6 (1.312.553.745) (314.558.064)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Al. Azalis (Arts) ile ilgili Diiz. 7 (103.902.130) 136.278.282
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 6 1.483.367.435 (334.849.012)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borg. Artis (Azalis) ile ilgili Diiz. 7 10.604.241 1.686.274
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Bor¢lardaki Artis (Azalis) 15 (1.732.021) 4.474.059
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (3.549.635) (1.306.888)
Finansal Yatirnmlardaki Azalis/(Artig) 5 (401.410.446) 115.038.169

Dziszl:]ttr:nzlseer:r. Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili (293.116) (1.566.098)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akisi (+/-) 280.334.255 414.345.854

Vergi ladeleri (Odemeleri) 25 (2.399.498) (71.880.161)

Alman Temettiiler - 835.508

Cal. Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kap.Yapilan Odemeler 17 (134.982) (355.076)

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 277.799.775 342.946.125

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tidm tutarlar aksi belirtimedikce Tiirk Lirasr’nin (“TL”") 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma glici esasina gére TL olarak gésterilmigtir.)

1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not TL TL
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 41.588.538 80.180.434
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart 11,12 (4.326.030) (145.874.085)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 11,12 1.419.167 161.751.512
Kira Geliri 13 1.386.908 -
Alman Faiz 24 43.108.493 64.303.007
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 825.947.094 (526.112.729)
Kredilerden Elde Edilen Nakit / (Nakit Cikiglar) 1.250.425.905 89.409.754
Kira S6z. Kay. Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 13 - 5.512
Sermaye Girisi 209.041.918 -
Alinan Faizler (12.234.102) -
Odenen Faizler (621.286.627) (615.527.995)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BEN. NET ARTIS (AZALIS) 1.145.335.407 (102.986.170)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (A+B+C+D) 4 1.145.335.407 (102.986.170)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI PARASAL
KAZANC ETKISI 4 (230.031.089) (478.243.084)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 974.653.140 1.555.882.394
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.889.957.458 974.653.140

(A+B+C+D+E+F+G)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29 Haziran 2012 tarihinde “Invest-AZ
Menkul Degerler A.S.” unvani ile Istanbul Ticaret Sicili’ ne tescil ve 5 Temmuz 2012 tarih, 8105 sayilt
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmusgtur. Sirket 23 Mayis 2015 tarihli yonetim
kurulu karar1 ile unvan degisikligine gitmis olup yeni unvan olan “Invest-AZ Yatirirm Menkul Degerler
Anonim Sirketi” 25 Haziran 2015 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 1 Subat 2016 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci Kurum”
olarak yetkilendirilmistir.

Sirket, “Genis Yetkili Aract Kurum” yetki belgesi ile asagidaki yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetleri saglamaktadir.

Yatirim hizmet ve faaliyetleri;

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti
Halka arza aracilik faaliyeti

Aracilik yiiklenimi

Islem aracilif faaliyeti;

Portfoy araciligi faaliyeti

Saklama hizmeti

Sinirl saklama hizmeti

Yatirim danigmanlig1 faaliyeti

A SN N NN NN

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok: 126 Zemin Kat1 Esentepe -
Sisli / ISTANBUL olup subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 ara donem sonu itibariyla 9 adet irtibat biirosu bulunmaktadir. (31.12.2024:10
adet)

Ankara irtibat Biirosu;
Konutkent Mah. Dumlupinar Blv. No:399 Elya Center K:9 D:21 Cankaya/ANKARA adresinde bulunan
Ankara Irtibat biirosu 07.02.2020 tarihli izin ile faaliyetine baglamistir.

[zmir irtibat Biirosu;
Adalet Mah. Manas Bulvari No: 39 K: 28 D: 2809 Folkart Towers B Blok Bayrakli / [ZMIR adresinde
bulunan [zmir Irtibat Biirosu 15.12.2022 tarihli izin ile faaliyetine baglamistir.

Edremit irtibat Biirosu; .
Hamidiye Mah.Mehmet Giyaseddin Cad. No:42 Diikkdn No:16 Edremit/BALIKESIR adresinde
bulunan Edremit irtibat Biirosu 15.12.2022 tarihli izin ile faaliyetine baslamustir.

Eskisehir Irtibat Biirosu;

Ertugrulgazi Mah. Damlalar Sok. No: 49 Tepebas1 / ESKISEHIR adresinde bulunan Eskisehir Irtibat
Biirosu 26.01.2023 tarihli izin ile faaliyetine baglamugtr.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Izmir Pasaport Irtibat Biirosu; o .
Ismet Kaptan Mabh. 1379 Sok. Efes Is Han1 No: 57 B Blok Z5 Konak / IZMIR adresinde bulunan Izmir
Pasaport Irtibat Biirosu 28.09.2023 tarihli izin ile faaliyetine baslamistir.

Bursa Private irtibat Biirosu;
Ahmet Yesevi Mahallesi Hudut Sokak N:1/A A Blok No0:259-28 ve 29. Dubleks Niliifer/ BURSA
adresinde bulunan Bursa Private Irtibat Biirosu 15.11.2023 tarihli izin ile faaliyetine baglamustir.

Finans Sehir irtibat Biirosu;

Sinpas Time ve Park Sitesi - Prof. Hasan Kiigiik Cad. No:5 Blok:9A Daire:281 Kat:32
Umraniye/ISTANBUL adresinde bulunan Finans Sehir Irtibat Biirosu 12.09.2024 tarihli izin ile
faaliyetine baglamistir.

Kadikéy Rihtim Irtibat Biirosu; _ .
Rasim Paga Mah. Rihtim Cad. No:64 Deniz Is Hani K:3 D:3 Kadikdy/ISTANBUL adresinde bulunan
Kadikoy Irtibat Biirosu 20.02.2025 tarihli izin ile faaliyetine baglamistir.

Giresun Irtibat Biirosu; ‘ _
Hac1 Miktat Mah. Dervisoglu Sok. Kat:2 No:38/4 Merkez/GIRESUN adresinde bulunan Giresun Irtibat
Biirosu 19.06.2025 tarihli izin ile faaliyetine baglamigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 105 galisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 103).
31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket sermayesi 670.000.000 TL (31 Aralik 2024: 310.000.000 TL) olup,

ana ortag1 ve esas kontrolil elinde tutan taraf AZ Yatirim Holding Anonim Sirketi’dir (31 Aralik 2024:
AZ Yatirim Holding Anonim Sirketi).

31.12.2025 31.12.2024

Unvan Pay Oram Pay Tutarn1 Pay Oram Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)

AZ Yatirim Holding A.S. 100 670.000.000 100 310.000.000
TOPLAM 100 670.000.000 100 310.000.000

Sermaye artirimi T.C. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan 20.11.2025 tarihinde tescil edilmis
ve 20.11.2025 tarihli ve 11462 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (“TTSG”) ilan edilmistir.

Sirketin sermayesi, beheri 1 Tirk Lirast degerinde 670.000.000 paya ayrilmis toplam 670.000.0000
Tiirk Liras1 degerindedir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket’in finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 1I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi
amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir. Finansal tablolar, KGK tarafindan 04 Ekim 2023
tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”) ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”’) ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Hesap Plan1 gereklerine gore
TL olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in
durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek
i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmustir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2023 tarihinde yayimlanan (“TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru”) ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile

sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)
Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 dénemine ait finansal tablolar, 2 Mart 2026 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici
kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmuistir.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.
Bu ¢ercevede 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmigtir.

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiciindeki degisiklikler igin yeniden diizenlenmistir ve sonug¢ olarak, finansal tablolar ve 6nceki
donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir igletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla
gecerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIiM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicti
esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

Raporlama tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamia gére son ii¢ yilin genel satin
alma giiciindeki kiimiilatif degisim %10’iin lizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29
"Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayilanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31.12.2025 3.518,87 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,30892
31.12.2023 1.859,38 1,64772

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

v

v

Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat
endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayn1 sekilde
endekslenmistir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit
olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim
degerleri tizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir.
Ozkaynaklarin icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde
olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden
diizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.
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Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

v Net parasal pozisyon lizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kay1p, parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazan¢ veya kayip net kara dahil
edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida ozetlenmistir: Finansal

Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢tim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama donemi
sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan
kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlar1 lizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden
diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi
Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama doénemi sonunda gegerli olan &lgiim birimi

cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak
yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amach
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarmin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak

diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama doénemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Finansal Tablolar
Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin finansal

tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel fiyat endeksi
uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagli ortakligin yabanci bir bagl ortaklik olmasi durumunda,
yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan cevrilir.
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2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarimin anlamasimi saglayan
bilgiler acgiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimer Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
izere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢gin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile oOlgiimiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam
ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans Sl¢iitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da
aynistirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7,
TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmigstir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde yiiriirlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina
Iliskin Yillik Iyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve
degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir. UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri —
Finansal Araglarin Smiflandirilmast ve Olgiimii  Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin
siniflandirilmasina ve 6l¢iimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamstir.
Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo dis1 birakilacagin acikliga
kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik
O0deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliikklerin teslim tarihinden dnce finansal tablo dist
birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir.

Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
ozellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler igeren finansal
varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen
Ozkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmaistir:

- UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir igletme tarafindan gercgeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de
yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki
tutarsizhigin  yaratacagt  muhtemel kanisikhigin  ortadan  kaldirilmasi  amaciyla
gercgeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da
kayiplar: UFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve
UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiract tarafindan finansal tablo disi
birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
UFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang¢ ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agiklifa kavusturmak
amactyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmast amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmigtir

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — *“Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas1 sonrasi Standartta gegen sdz konusu ifade silinmistir.

Sirket finansal tablolar1 lizerinde énemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina
yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmasi1 durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akislart iizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan
anlasilmasini saglamak amaciyla yeni aciklama hiikiimleri getirmektedir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki igletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hiikimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19°u uygulamay1 segebilecektir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve aciklanmasi konusundaki
gereklilikleri icermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin
yapildig1 dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Aralik 2025 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamaistir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gercgeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem igerisinde O6nemli bir degisiklik
olmamustir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve

onemli farkliliklar agiklanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, isletmedeki nakit, finansal kuruluslarda tutulan vadesiz mevduat, orijinal
vadeleri li¢ ay veya ii¢ aydan kisa tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen diger kisa vadeli yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan yatirimlari ve bankalar nezdindeki cari
hesaplar1 kapsar (Not 5).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal varhklar
Simiflandirma

b 1Y

Sirket, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
fark: diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi
i¢in igletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri
esas aliarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarimin siiflandirmasini satin alindiklari tarihte
yapmaktadir.

cws

Sirket’in finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olgiimleme

“[tfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarmnin
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda
gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedelleri iizerinden 6lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden Slciilen ve tiirev
olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda

muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sozlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin1 amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Ilgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigli kazang ya da kayiplan ile
kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.Sirket, 6zkaynaga dayali
finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, ger¢ege uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin diger
kapsamli gelire yansitilmas1 yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir
sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen
temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. “Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti lizerinden dl¢iilen ve gercege uygun deger fark: diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z
konusu varliklarin  degerlemesi sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal tablo dis1 birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarmi, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan c¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya ytikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar1 deger diisiikliigii “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklar1 agagidaki bazda 6l¢iilmiistiir;

Omiir boyu BKZ 6lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli 6lciide artmasi halinde uygulanir. Ilgili artisin yasanmadigt
diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Sirket, finansal varligin kredi riskinin
raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin
onemli Olciide artmadigin tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ 6l¢timii (basitlestirilmis
yaklagim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme varliklar i¢in daima
gegcerlidir.

Ticari alacaklar

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok bilylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir. Finansal tablolarda
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan
kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda “basitlestirilmis
yaklagim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarm belirli sebeplerle deger
disiikliigiine ugramadigi durumlarda (ger¢eklesmis deger disiikligli zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklari “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Olciilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigt karsiligindan
disiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir. Ticari islemlere iliskin vade farki
gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/Giderler” hesabi icerisinde muhasebelestirilirler.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ticari borg¢lar

Ticari borglar, Sirket’in olagan faaliyetleri icin tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin 6denmesi i¢in beklenen siire 1 y1l ya
da daha kisa ise (ya da daha uzunsa ancak igletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise), bu borglar
kisa vadeli borglar olarak siniflandirilirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle kaydedilirler ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram
yontemi  kullanilarak iskonto edilmis degerinden deger diisiikligii karsihigi ayrilarak
muhasebelestirilirler.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger veya maliyet degerinden diigiik olani ile degerlenmektedir. Maliyet
belirleme yontemi tiim stoklar i¢in girislerin agirlikli ortalamasi olup, yart mamuller ve mamuller iiretim
maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan stoklar1 satiga hazir
hale getirebilmek igin yapilan giderlerle, pazarlama ve satig giderleri diisiildiikten sonraki degerdir.
Kullanilamaz veya satilamaz durumdaki stoklar i¢in deger diisiikliigli karsilig1 kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
disiikligi karsihigr diisiilerek muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu
varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ve varsa deger dusiikligi karsiliklar: ilgili hesaplardan
diisiildiikten sonra olugan gelir ya da gider, kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik
bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik émiir ve amortisman metodu diizenli olarak
gbzden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek
ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Varligin degerinin diistiigline dair bir belirti olusursa ilgili varligin net gerceklesebilir degeri yeniden
tahmin edilir, deger diislikliigli karsilig1 finansal tablolara yansitilir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Maddi duran varhklar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin raporlama
donemi tarihi itibartyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir. Maddi duran
varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar yatirim faaliyetlerden gelirler ve giderler hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik omiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim
maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik omiirlerine gore itfaya tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlari

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik Omiirlerine
gore (3-15 yil) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1t donemde kapsamli
gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
diriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin ilizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilim1 gelistiren
calisanlarin maliyetlerini ve genel tiretim giderlerinin bir kismini da igermektedir. Maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, ekonomik Omiirleri iizerinden
itfaya tabi tutulurlar.
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Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, tim maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu varliga iliskin
deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satig yoluyla elde edilecek olan
tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varligin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla
geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigli meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger
diisiikliigii zararlar1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigliniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, onceki yillarda deger diisiikliigiliniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger
diisiikliigiiniin iptali kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal Kiralamalar
Faaliyet kiralamasi (kiraci olarak)

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak simiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten
sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak
kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi (kiralayan olarak)

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirim amagl elde tutulan
gayrimenkuller harig¢, finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde
edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda kar veya zarar tablosuna yansitilir. Kira
geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Hasilatin kaydedilmesi

Hasulat, islem bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem bedeli, Grup’un iigiincii sahislar adina
tahsil edilen tutarlar harig, taahhiit ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak
etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerine devredildiginde ilgili tutar
hasilat olarak finansal tablolarina yansitir. Saticilardan elde edilen ciro primi, satis indirimleri, stok
koruma, fiyat koruma ve benzeri gelirler taraflarin haklar1 dogdugu zaman konsolide finansal tablolarda
tahakkuk edilir.
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Finansal Kiralamalar (Devami)
Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Ticari iglemlere iligkin faiz gelir ve kur fark: gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir. Temettii borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onayi
sonrasinda yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Bor¢lanmalar

Borglanmalar ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun degerden katlanilan islem maliyetleri
diisiilerek muhasebelestirilirler. Bor¢lanmalar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden Olgiiliirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diisiilmiig) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile donem siiresince kar veya zarda
muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde 6denen iicretler, kredi olanaginin bir kism1 ya da
tamaminin  kullanilmasimmin  muhtemel olmasi durumunda kredinin islem maliyeti olarak
muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu iicretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin
bir kismi1 ya da tamaminin kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu
ticretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem
boyunca itfa edilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Bir o6zellikli varligin elde edilmesi, insasi veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen genel ve 6zel
amagli alinmig borglarin maliyetleri, ilgili varligin maliyetinin bir pargasi olarak, bu varliklari amaglanan
kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli siire boyunca aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler
giivenilebilir bir bigimde Olciilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmasi1 durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli varliklarla
ilgili alinmig harcanmasi beklenen 6zel amacl borglarin gegici olarak nemalandirilmasi ile kazanilan
yatinm geliri, aktiflestirme kosullarini saglayan bor¢lanma maliyetlerinden diisiiliir. Bu kapsamda
olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar1 tarihte giderlestirilir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Donem vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Dénem vergisi ve
ertelenmis vergi gelir veya gider olarak, verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bu
durumda ise, vergi sirasiyla diger kapsamli gelirler veya 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi gideri, Sirket’in ve bagl ortakliklarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan
veya yiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir. Sirket, yiirtirliikte
olan vergi kanununun yoruma agik olmasi durumunda periyodik olarak vergi beyanini degerlendirir ve
gerekli goriilen durumlarda vergi otoritelerine 6denecek borglar igin provizyon ayrilir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliilk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliikleri, yiiriirliikte olan veya bilanco tarihi itibartyla yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi
mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Sirket, vergilendirilebilir gegici farklarin kapatilma zamanim kontrol edebilmesi ve gecici farkliligin
ongoriilebilir bir siirede kapatilmasinin muhtemel olmamasi durumu haricinde baglh ortakliklar ile ilgili
tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplar.

Sirket, ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borcunu ancak ve ancak yasal olarak donem vergi
varliklarint dénem vergi borglarina mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi veya
ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliiliigiinii net gosterme niyeti olan farkli miikelleflerin ertelenmis
vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun yukarida belirtilen yasal diizenlemeyi yapan vergi idaresi ile
ayni olmast durumunda mahsup eder.

Kidem tazminati karsihig

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis
disindaki nedenlerle igine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang
orani ile iskonto etmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kidem tazminati karsihigi (Devami)

Gelir tablosuna ¢aligsan giderleri olarak yansitilmig olan, tanimlanmis fayda planlarina iligkin cari hizmet
maliyeti, bir varligin maliyetine eklenenler hari¢, cari yilda ¢alisan hizmetlerinden kaynaklanan
tammlanmis fayda yilikiimliiliigtindeki, fayda degisikligi kisintilar1 ve 6demelerdeki artis1 ifade eder.
Gegmis hizmet maliyetleri olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Net faiz gideri, tamimlanmig fayda yiikiimliiliigiiniin net degerine ve planlanmig varliin gercege uygun
degerine, iskonto orani uygulanarak hesaplanmasiyla bulunur. Bu maliyet kar veya zarar tablosunda
calisan giderleri altinda muhasebelestirilir.

Aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ile aktiieryal varsayim degisikliklerinden
dogan tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang ve kayiplari, olustuklari donem iginde diger
kapsaml1 gelirler olarak 6zkaynaklara yansitilir.

Kullanilmamus izin karsiligi

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamis izin haklari, bilango tarihi itibariyla ¢aligsanlarin
kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olas1 yiikiimliiliikklerin tahmini toplam
karsiligini ifade eder.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Karsihiklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikkiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, rapor
tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.
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2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varhlk ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi1 beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oOncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akislarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden islemler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan
Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri ya da ilgili isletmenin fonksiyonel para
birimi disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler
rapor tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, finansal tablolarda rapor tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, iglemlerin gerceklestigi
tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem icerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma
olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem
igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak g¢evrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve
Sirket’in yabanci para ¢evrim farklar1 fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci
faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Yurt disginda faaliyet satin
alimindan kaynaklanan serefiye ve ger¢ege uygun deger diizeltmeleri, yurt disindaki faaliyetin varlik ve
ylikiimliigii olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak ¢evrilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Netlestirme

Bir finansal varlik ve borcun birbirine mahsup edilerek net tutarin bilancoda gdsterilmesi ancak
isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve net esasa
gore Odemede bulunma ya da varligl elde etme ve borcu O6deme islemlerini es zamanli olarak
gerceklestirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir. Yasal hak, gelecekteki bir olaya bagh
olmamali, normal operasyonel akista ve sirketin ya da karsi tarafin temerriit, acz hali ya da iflasi
durumunda dahi kullanilabilir olmalidir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlari karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergcege uygun degerleri izerinden kayda alinirlar.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden itibaren ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar olmalar1 halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Mliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:
(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

i.  Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak tizere);

ii.  Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmasi; veya (iii) Sirket iizerinde
ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;
i.  Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

ii.  Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmast;

(e) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da ii.’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;
(f) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akis tablosu diizenlemektedir. Doneme iligkin
nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarim gosterir. Sirket isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve ¢ikislarimi net(dolayli)
yontemle finansal tablolarda sunmayi tercih etmistir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarimi
etkileyecek, raporlama donemi tarihi itibariyla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarithinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbdz Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agagidaki gibidir:

- Kidem tazminati, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve personel devir hizi gibi
aktiieryal varsayimlar kullanilarak belirlenmektedir. Tahminler, bu uzun vadeli planlar nedeniyle ortaya
¢ikan 6nemli belirsizlikleri igermektedir.

- Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklart ve kaybedilme durumunda

ortaya g¢ikacak yiikiimliilikler Sirket Hukuk Miisaviri ve uzman goriisleri alinarak Sirket yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket yonetimi en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

- Sirket yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mriinii belirlemede teknik
personelin deneyimlerine dayanan bazi 6nemli varsayimlarda bulunmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.6.0nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

- Ertelenmis vergi varliklan ve yilikiimliiliikleri, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri
ve matrahlar1 arasindaki gegici farkliliklar igin biiyiikk 6l¢iide kullanilmakta olan vergi oranlari
kullanilarak kayda alinmistir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin veya
bir kisminin nakde doniistiiriilebilecek veya donistiirilemeyecek olmasinin muhtemel oldugu
degerlendirilmistir. Dikkate alinan ana etkenler arasinda gelecek donem gelirleri potansiyeli, dnceki
yillardan biriken zararlar, gerek olmasi halinde uygulamaya sokulacak olan vergi planlama stratejileri
ve ertelenmis vergi varligini nakde doniistiirmek i¢in kullanilabilecek gelirin niteligi yer almaktadir.

NOT 3) ILISKILi TARAFLAR

31.12.2025 31.12.2024
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Az Yatirim Holding A.S. 2.744.764 -
TOPLAM 2.744.764 -
31.12.2025
Iliskili Taraflardan Almlar Kira
AZ Yatinm Holding A.S. 1.500.000
TOPLAM 1.500.000
31.12.2024
iliskili Taraflardan Alimlar Hizmet
Forex-Az Ulus. Fin. Dan. Hiz. Tic. Ltd. Sti. 4.822.978
AZ Yatinm Holding A.S. 14.310.688
TOPLAM 19.133.666
31.12.2024
iliskili Taraflara Satislar Kira Diger
Forex-Az Ulus. Fin. Dan. Hiz. Tic. Ltd. Sti. 6.504 -
AZ Yatinm Holding A.S. 47.399 1.028.288
TOPLAM 53.903 1.028.288

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar gibi
iist yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 18.150.072 TL’dir.
Tutarin tamami ¢aligsanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir (31 Aralik 2024: 14.022.983

TL).
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NOT 4) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2025 31.12.2024

Kasa 21.371.126 8.516.769
Banka 1.739.010.563 356.276.540
-Vadesiz Mevduat 1.578.010.563 143.410.723
-Vadeli Mevduat 161.000.000 212.865.817
Borsa Para Piyasasi Islem Teminati - 76.195.982
Takasbank Teminati 24.842.198 14.882.460
Miisteri Mevduatlari 104.732.059 146.784.464
-Vadeli Miisteri Mevduatlart 104.437.000 80.485.693
-Vadesiz Miisteri Mevduatlar 295.059 66.298.771
Diger Hazir Degerler (*) - 371.996.925
Gelir Tahakkuklar1 1.512 -
TOPLAM 1.889.957.458 974.653.140

*) Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Diger Hazir Degerler bakiyesi, Yatinm Fonu

hesabindan olugmaktadir.

Donem sonlart itibariyla vadeli mevduatlarin detaylar agagidaki gibidir;

31.12.2025
o . Doviz Etkin Faiz Oram
Para Cinsi Tutar (%) TL Tutari
TL 161.000.000 37.75-38 161.000.000
TL (Miisteri) 104.437.000 37.50-37.75 104.437.000
TOPLAM 265.437.000
31.12.2024
- Doviz Etkin Faiz Oram
Para Cinsi Tutar (%) TL Tutar:
TL - 51,19-61,51 154.842.827
USD 1.256.735 0,01-0,20 58.022.990
TL (Miisteri) 61.490.000 44,00-47,50 80.485.693
TOPLAM 293.351.510

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla banka hesaplarinda 1.700.414 TL tutarinda blokeli mevduati
bulunmaktadir (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla banka hesaplarinda 106.047.535 TL tutarinda blokeli

mevduati bulunmaktadir).
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NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR

Yanstttan Fonansal Varlklar 3L122025  3112.204
Diger Menkul Kiymetler 416.942.236 -
Hisse Senetleri 27.459.050 55.920.805
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 (Eurobond) 1.882.661 -
TOPLAM 446.283.947 55.920.805

Donem sonlari itibariyla gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflanan finansal

varliklarin detay1 asagidaki gibidir.

Gercege Ortalama
31 Aralik 2025 Maliyet Kayith Degeri Uygun Faiz Oram
Deger (%)
Hisse Senetleri 29.941.314 29.941.314 27.459.050 -
Gercege Ortalama
31 Arahk 2024 Maliyet Kayith Degeri Uygun Faiz Oram
Deger (%)
Hisse Senetleri 56.676.200 56.676.200 55.920.805 -
Sirket’in donem sonlari itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlari agagida agiklanmugtir.
31.12.2025 31.12.2024
Finansal Yatirnmlar
Hisse Senetleri (ii) 18.712.429 18.712.429
Eurobond (i) 8.520.296 10.595.931
TOPLAM 27.232.725 29.308.360
1) Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 10.402.957 TL Eurobond’u bulunmaktadir (31 Aralik

2024: 10.595.931 TL). 31 Aralik 2024 donemi sonu itibartyla Sirket’in 230.000 USD nominal

degerinde Eurobond’u bulunmaktadir.)

i) Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla tasinan degeri 18.712.429 TL (31 Aralik 2024:
18.712.429 TL) ve nominal degeri 4.046.388 TL (31 Aralik 2024: 4.046.388 TL) olan menkul
kiymetlerinin  2.973.954 TL’lik kismi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye
(“Takasbank™) ve 4.248.947 TL’lik kismi ise Bakii Borsasi Kapali Anonim Sirketi’ne ait

menkul kiymetlerden olugmaktadir.
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NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31.12.2025 ve 2024 tarihleri itibariyle Eurobond detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2025
Etkin Faiz Oram TL
Para Cinsi Nominal Degeri (%) Tutar:
Eurobond 243.000 USD 4,75-5,87 10.402.957
Toplam 10.402.957
31.12.2024
Etkin Faiz Oram TL
Para Cinsi Nominal Degeri (%) Tutar
Eurobond 230.000 USD 1,47-2,38 10.595.931
Toplam 10.595.931
NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisterilerden Alacaklar 613.155.546 102.184.396
Kredili Bireysel Miisteriler 1.307.887.391 694.874.483
s A Kldmel A S el i
Gelir Tahakkuklart 88.559 -
Siipheli Ticari Alacaklar 309.013.211 389.133.385
Siipheli Ticari Alacak Karsiligi (309.013.211) (389.133.385)
TOPLAM 1.922.001.374 797.720.192
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Miisterilere Borglar 1.566.505.382 141.171.775
Borsa Istanbul A.S. - 1.438.015
Takas ve Saklama Bankasi A.S. - 397.342
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - 99.655
Kisa Vadeli Diger Borglar 674.272 4.906
VIOP Sézlesmelerinden Alacaklilar 22.778.449 -
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 2.744.764 -
TOPLAM 1.592.702.867 143.111.693
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NOT 7) DIGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 122.805.669 45.837.153
Stipheli Diger Alacaklar - 45.924
Stipheli Diger Alacaklar Karsilig1 (-) - (45.924)
Personelden Alacaklar - 197.883
Diger Cesitli Alacaklar - 150.884
TOPLAM 122.805.669 46.185.920
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Odenecek Vergi ve Fonlar 16.258.801 4.974.211
Diger Borglar 1.473.784 4.356.244
TOPLAM 17.732.585 9.330.455
31.12.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 28.609.836 16.005.443
Diger Cesitli Alacaklar 109.286 143.047
TOPLAM 28.719.122 16.148.490
NOT 8) PESIN ODENMIS GIDERLER
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.747.611 2.506.557
Personel Avanslari 1.717.000 -
TOPLAM 5.464.611 2.506.557
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NOT 9) CARi DONEM VERGISIYLE iLGILI VARLIKLAR

31.12.2025 31.12.2024

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - 3.821.146
TOPLAM - 3.821.146

NOT 10) DiIGER DONEN VARLIKLAR
31.12.2025 31.12.2024
Diger Donen Varhklar
Is avanslar 1.977.706 2.036.030
Vergi Dairesi Alacaklar 351.440 -
TOPLAM 2.329.146 2.036.030
NOT 11) MADDi DURAN VARLIKLAR

31.12.2025 31.12.2024
Tagitlar - 1.037.917
Demirbaglar 60.130.890 58.693.470
Ozel maliyetler 12.493.423 10.778.810
Birikmis Amortismanlar (-) (61.754.987) (57.968.870)
TOPLAM 10.869.326 12.541.327
01.01.2025 Giris Cikis 31.12.2025
Tasitlar 1.037.917 - (1.037.917) -
Demirbaglar 58.693.470 1.437.420 - 60.130.890
Ozel Maliyetler 10.778.810 1.714.613 - 12.493.423
Toplam 70.510.197 3.152.033  (1.037.917) 72.624.313
Tagitlar Amortismani (-) (496.494) (155.688) 652.182 -
Demirbaslar Amortismani (-) (48.617.259) (3.516.727) - (52.133.986)
Ozel Maliyetler Amortismant (-) (8.855.117) (765.884) - (9.621.001)
Toplam (57.968.870)  (4.438.299) 652.182 (61.754.987)
Net Defter Degeri 12.541.327 10.869.326
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NOT 11) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

01.01.2024 Giris Cikis 31.12.2024

Tasitlar 1.037.917 - - 1.037.917
Demirbaglar 54.825.832 3.867.638 - 58.693.470
Ozel Maliyetler 10.461.447 317.363 - 10.778.810
Toplam 66.325.196 4.185.001 - 70.510.197
Tagitlar Amortismani (-) (288.341) (208.153) - (496.494)
Demirbaglar Amortismani (-) (45.762.707)  (2.854.552) - (48.617.259)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (8.345.586) (509.531) - (8.855.117)
Toplam (54.396.634)  (3.572.236) - (57.968.870)
Net Defter Degeri 11.928.562 12.541.327

NOT 12) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2025 31.12.2024
Haklar 8.978.053 7.804.056
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 55.501 55.501
Birikmig Amortisman (-) (5.854.467) (4.188.394)
TOPLAM 3.179.087 3.671.163
01.01.2025 Giris Cikis 31.12.2025

Haklar 7.804.056 1.173.997 - 8.978.053
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 55.501 - 55.501
Toplam 7.859.557  1.173.997 - 9.033.554
Haklar Amortismant (-) (4.188.394) (1.666.073) - (5.854.467)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar ) ) ) )

Amortismani (-)

Toplam (4.188.394) (1.666.073) - (5.854.467)
Net Defter Degeri 3.671.163 3.179.087
01.01.2024 Giris Cikis  31.12.2024

Haklar 3.656.861 4.147.195 7.804.056
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - 119.839.941 (119.784.440) 55.501
Toplam 3.656.861 123.987.136 (119.784.440)  7.859.557
Haklar Amortismant (-) (3.173.545) (1.014.849) (4.188.394)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar ) ) }

Amortismant (-)

Toplam (3.173.545) (1.014.849) (4.188.394)
Net Defter Degeri 483.316 3.671.163
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NOT 13) KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31.12.2025 31.12.2024
Kullanim Haklari 27.256.545 27.256.545
Birikmis Amortismanlar (-) (21.704.948) (11.128.116)
TOPLAM 5.551.597 16.128.429
01.01.2025 Giris Cikis 31.12.2025
Tagitlar 11.881.929 - - 11.881.929
Binalar 15.374.616 - - 15.374.616
Toplam 27.256.545 - - 27.256.545
Birikmis Amortismanlar (-) (11.128.116) (10.576.832) - (21.704.948)
Net Defter Degeri 16.128.429 5.551.597
01.01.2025 Giris Cikis 31.12.2025
Tasitlar 8.612.003 8.369.464 (5.099.538) 11.881.929
Binalar 61.064.047 9.332.484 (55.021.915) 15.374.616
Toplam 69.676.050 17.701.948 (60.121.453) 27.256.545
Birikmis Amortismanlar (-) (37.841.001) (29.042.790) 55.755.675 (11.128.116)
Net Defter Degeri 31.835.049 16.128.429
NOT 14) FINANSAL BORCLAR

31.12.2025 31.12.2024

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Borsa Para Piyasasina Borglar 1.550.000.000 851.929.900
Finansman Bonosu (Tahvil Islemlerinden Saglanan Fonlar) 568.456.115 218.038.468
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.283.409 9.356.105
Kredi Kart1 Borglari 146.379 299.670
Banka Kredileri 978.865 67.389.773
TOPLAM 2.122.864.768 1.147.013.916

Donem sonlart itibartyla Borsa Para Piyasasina Borglar’in detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2025 Tutar Vade Faiz oram (%)
Borsa Para Piyasasi’na Borglar 1.550.000.000 2.01.2026 38,00
Toplam 1.550.000.000

31.12.2024 Tutar Vade Faiz oram (%)
Borsa Para Piyasasi’na Borglar 851.929.900 2..01.2025 62,31%
Toplam 851.929.900
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NOT 14) FINANSAL BORCLAR (Devami)

31.12.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Kiralama Islemlerinden Borclar 236.700 6.398.106
TOPLAM 236.700 6.398.106
NOT 15) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31.12.2025 31.12.2024
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.559.204 3.424.250
Odenecek Vergi ve Fonlar 2.048.553 2.691.949
Personele Borglar 142.617 2.368.759
TOPLAM 4.750.374 8.484.958
NOT 16) DONEM KARI VERGI YOKUMLULUGU
31.12.2025 31.12.2024
Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklari 10.236.040 56.143.069
Dénem Karmin Pegin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) (6.220.644) (59.964.215)
Vergi Yiikiimliiliigii/(Varhg) 4.015.396 (3.821.1406)
NOT 17) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Karsiliklar
Izin Karsiliklar 6.007.455 4.936.734
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 73.113.970 96.689.787
Komisyon Iadesi Karsiligi 485.137 87.826.920
Dava Karsiligi - 530.162
SPK IPC Karsilig1 12.528.833 8.332.705
Diger 60.100.000 -
TOPLAM 79.121.425 101.626.521
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NOT 17) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31.12.2025 31.12.2024
Donem Basi Bakiyesi 4.936.734 5.601.287
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 2.258.836 1.057.156
Enflasyon Sunum Etkisi (-) (1.165.135) (1.721.709)
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (22.980) -
Dénem Sonu Toplam izin Tazminati Karsihg 6.007.455 4.936.734
31.12.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Karsihiklar
Kidem Tazminati Karsiliklar1 9.984.772 4.243.972
TOPLAM 9.984.772 4.243.972
31.12.2025 31.12.2024
Donem Bagi Bakiyesi 4.243.972 4.049.222
Hizmet ve Faiz Maliyeti 3.251.580 1.105.951
Enflasyon Sunum Etkisi (-) (1.001.634) (141.023)
Aktiieryal Fark 3.625.836 (428.594)
Dénem Iginde Iptal Edilen/Odenen Kidem T. (-) (134.982) (341.584)
Donem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihig 9.984.772 4.243.972
Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 31.12.2025 31.12.2024
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 345.811.657 349.978.068
TRi’lerin Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y{ritiilmesi Amaciyla - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1
TOPLAM 345.811.657 349.978.068
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 648.495.645 564.390.879
Sirket Vermis Oldugu TR1i’lerin Sirket Ozkaynaklarma Orani 0,53 0,62
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NOT 17) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31.12.2025 tarihi itibariyle Verilen TR1’lerin listesi asagidaki gibidir;

Hesap Ad1 TL Mizan Degeri (TL) Hangi Kisi/Kuruma Teminat Verildigi
VOIP Garanti Fonu Teminati TL 6.522.995 Takasbank
Takasbank BAP Nakit Teminat: TL 28.121 Takasbank
Viop Uye Temnati TL 82.514 Takasbank
OPP Garanti Fonu Teminati TL 262.165 Takasbank
Pay Piyasast Uyelik Teminati TL 82.893 Takasbank
Takas Borglanma Areglan L 82893 Takasbank
gﬁﬁfk Borsa Para Piyasast TL 15.205.603 Takasbank
Takasbank MKT Teminati TL 110.980.255 Takasbank
Pay Piyasasi Teminat Mektubu TL 80.000 BIAS
Takasbank Teminat Mektuplari TL 166.500.000 Takasbank
g;f;fggfde“’ teminat ve L 28.609.836 Saticilar
Takasbank BAP Nakit Teminati TL Karsilig1 919.040 Takasbank
?Zﬁiﬁ?k MKT Garanti Fonu TL Karsilig 685.531 Takasbank
Takasbank MKT Islem Teminati TL Karsilig 10.282.968 Takasbank
;Zﬁﬁ?k Ekstra Margin TL Karsihg 856.914 Takasbank
Takasbank Tefas Teminati TL Karsihig 1.655.969 Takasbank
BIST hisse TL 2.973.960 Takasbank
345.811.657
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NOT 17) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31.12.2024 tarihi itibariyle Verilen TR1’lerin listesi asagidaki gibidir;

Hesap Ad1 TL Mizan Degeri (TL) Hangi Kisi/Kuruma Teminat Verildigi
VOIP Garanti Fonu Teminati TL 5.648.001 Takasbank
Takasbank BAP Nakit Teminat: TL 24.349 Takasbank
Viop Uye Teminat TL 71.446 Takasbank
OPP Garanti Fonu Teminati TL 226.999 Takasbank
Pay Piyasas1 Uyelik Teminatt TL 71.775 Takasbank
Tekas Borglanaia Aveslar L 7775 Takasbank
%‘;ﬁﬁ?k Borsa Para Piyasast TL 14.882.460 Takasbank
Takasbank MK T Teminati TL 26.105.779 Takasbank
Pay Piyasas1 Teminat Mektubu TL 104.714 BIAS
Takasbank Teminat Mektuplari TL 193.066.184 Takasbank
Dava Teminati (flave) TL 50.803 Ist 11. icra Md.
Giivence bedeli ve depozitolar TL 15.733.099 Saticilar
VOIP Garanti Fonu Teminati TL Karsilig - Takasbank
Takasbank BAP Nakit Teminat: TL Karsilig 990.543 Takasbank
%‘;ﬁﬁ?k Borsa Para Piyasas: TL Karsiligi 76.195.982 Takasbank
$Zﬁf§?k MKT Garanti Fonu TL Karstligt 738.868 Takasbank
Takasbank MKT Islem Teminat1 TL Karsilig1 11.083.009 Takasbank
izﬁit;i?k Ekstra Margin TL Karsiligi 923.584 Takasbank
Takasbank Kredi Teminat TL Karsilig1 - Takasbank
Takasbank Tefas Teminati TL Karsiligi 96.019 Takasbank
BIST hisse TL 3.892.679 Takasbank

349.978.068
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NOT 18) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 31.12.2025 31.12.2024
Sermaye 670.000.000 310.000.000
Toplam Sermaye 670.000.000 310.000.000
31.12.2025 31.12.2024

Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
(o) (TL) (o) (TL)

AZ Yatinm Holding A. S. %100  670.000.000 %100  310.000.000
Sermaye %100  670.000.000 %100  310.000.000

Sermaye artirimi T.C. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan 20.11.2025 tarihinde tescil edilmis
ve 20.11.2025 tarihli ve 11462 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde (“TTSG”) ilan edilmistir.

Sirketin sermayesi, beheri 1 Tiirk Lirast degerinde 670.000.000 paya ayrilmig toplam 670.000.0000
Tiirk Liras1 degerindedir (31 Aralik 2024: beheri 1 Tiirk Liras1 degerinde 310.000.000 paya ayrilmis

toplam 310.000.0000 Tiirk Liras1 degerindedir) .

Sermaye Diizeltme Farklari 31.12.2025 31.12.2024
Sermaye Diizeltme Farklar 910.719.159 1.030.802.564
TOPLAM 910.719.159 1.030.802.564

Kar veya Zararda Yeniden Simif.mayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

31.12.2025 31.12.2024
Aktiieryal Kayip Fonu (4.720.222) (2.182.137)
Ozkaynak Avr. iliskin Gergege Uygun Deger Farki 6.596.869 6.596.869
TOPLAM 1.876.647 4.414.732

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2025 31.12.2024
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.432.532 8.432.532
TOPLAM 8.432.532 8.432.532
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NOT 18) OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Yillar Karlary/Zararlari

31.12.2025 31.12.2024
Gegmis Yillar Zararlar (-) (820.133.626) (647.294.062)
TOPLAM (820.133.626) (647.294.062)

Donem Net Kari/Zarari (-)

(122.399.067)

(141.964.887)

TOPLAM (122.399.067) (141.964.887)
NOT 19) HASILAT
Hastlat 3122005 31120024
Hisse Senetleri Satiglar 966.076.189  783.360.111
Yatirim Fonu Satiglari 431.922.423  491.823.225
Eurobond Satislari - 150.488.356
Finansman Bonosu - 28.401.847
Devlet Tahvilleri 1.047.630.586  968.804.131
Hazine Bonosu 1.443.357.573
Aracilik Komisyonlari 77.742.374 91.006.204
Hizmet Gelirleri 11.550.511 14.430.895
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 835.596.461  858.706.459
Satistan fadeler/indirimler (2.137.002)  (3.920.081)
Diger Faiz Gelirleri 35.071.344 33.482.133
TOPLAM 4.846.810.459 3.416.583.280
NOT 20) SATISLARIN MALIYETI
Satislarin Maliyeti (- AL122005 31120024
Hazine Bonosu Maliyeti (-) (1.443.357.573) -
Tahvil Satiglar1 Maliyeti (-) (1.042.620.402)  (958.467.457)

Hisse Senetleri Satiglar1 Maliyeti (-)
Yatirim Fonu Satiglar1 Maliyeti (-)
Eurobond Satiglar1 Maliyeti (-)
Finansman Bonosu Maliyeti (-)
Kom. ve Diger Hiz. Giderleri (-)

(978.691.250)
(418.090.814)

(14.474.790)

(645.221.499)
(463.353.041)
(147.594.962)

(28.401.847)

TOPLAM

(3.897.234.829)

(2.243.038.8006)
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtimedikce Tiirk Lirasr’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 21) GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Pazarlama, Satig ve Dagitim Gid. (-) (36.634.034) (42.673.902)
Genel Yonetim Giderleri (-) (321.222.652) (313.477.544)

TOPLAM

(357.856.686)

(356.151.446)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 31.12?216(2); 31.1 2?21(;2‘11
Hisse Senedi Borsa Pay1 Giderleri (-) (14.892.848) (11.284.184)
Takas ve Saklama Giderleri (-) (5.926.486) (3.323.229)
Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 Pay1 Giderleri (-) (3.935.730) (4.314.401)
Reklam ve Promosyon Giderleri (-) (7.884.336) (20.210.429)
Diger (-) (3.994.634)  (3.541.659)
TOPLAM (36.634.034) (42.673.902)

Genel Yonetim Giderleri (-) 31.1 2?216(2); 311 2?21(;2‘11
Personel Giderleri (-) (146.278.627) (116.477.312)
Isletme Giderleri (-) (77.407.926) (77.411.090)

Danigsmanlik Giderleri (-)

Kira Giderleri (-)

Aidat Giderleri (-)

Amortisman Giderleri ve itfa Paylari (-)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri (-)
Izin Ucreti Karsilig1 Giderleri (-)
Kargo ve Haberlesme Giderleri (-)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (-)
Tasima ve Tasinma Giderleri (-)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-)
Bakim Onarim Giderleri (-)

Diger (-)

(32.150.255)
(10.257.141)
(6.287.620)
(16.681.204)
(3.251.580)
(2.108.734)
(2.005.179)
(1.827.590)
(3.096.374)
(1.386.540)
(860.840)
(462.525)
(17.160.517)

(28.593.728)
(29.042.792)
(1.541.578)
(33.629.875)
(778.045)
(1.057.155)
(1.169.427)
(2.237.077)
(2.993.203)
(2.341.927)
(2.292.148)
(539.123)
(13.373.064)

TOPLAM

(321.222.652)

(313.477.544)
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtimedikce Tiirk Lirasr’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 22) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31-12?216(2); 311 2?216341‘
Kambiyo Gelirleri 57.388.072 13.806.518
SGK Prim Indirimi 677.906 2.194.259
Konusu Kalmayan Alacak Karsilig: - 4.815.957
Diger Gelir ve Karlar 23.693.765 2.947.165
TOPLAM 81.759.743 23.763.899

01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024

Esas Faal. Diger Giderler (-)
Kambiyo Giderler (-)
Stipheli Alacak Karsilig (-)

(77.838.671)
(11.720.474)

(102.463.217)

Dava Kargiligi (-) - (314.576)
Diger (-) (72.969)  (3.472.844)
TOPLAM (89.632.114) (106.250.637)
NOT 23) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER

. . . 01.01 01.01
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Mevduat Faiz Gelirleri 43.108.493 51.450.912
Menkul Kiymet Satis Karlari 11.379.308 -
Kira Gelirleri 1.386.908 -
Duran Varlik Satig Kar1 1.033.432 37.601.294
TOPLAM 56.908.141 89.052.206

. . . 01.01 01.01
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Menkul Kiymet Satisg Zararlar1 (-) (4.387.032) -
TOPLAM (4.387.032) -
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtimedikce Tiirk Lirasr’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 24) FINANSAL FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER

01.01
31.12.2025

01.01
31.12.2024

Finansman Giderleri (-)

Borsa Para Piyasasi Faiz Gideri (-)
Menkul Kiymet Faiz Gideri (-)

Banka Kredileri Faiz Gideri (-)

Devlet Tahvili Repo Faiz Gideri (-)
Teminat Mektubu Komisyon Gideri (-)

Diger Finansman Giderleri (-)

(401.912.620)
(152.623.839)
(57.092.513)
(6.162.636)
(2.777.217)
(717.800)

(427.655.562)
(107.552.061)
(75.083.681)
(3.115.404)
(59.576.998)

TOPLAM (621.286.625) (672.983.706)
01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024
Net Parasal Pozisyon Kayiplar (117.707.862) (259.990.925)
TOPLAM (117.707.862) (259.990.925)
PARASAL OLMAYAN KALEMLER 31.12.2025
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (114.292.023)
Finansal Yatirimlar 4.416.382
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.099
Maddi Duran Varliklar 3.946.415
Kullanim Hakki Varliklari 4.881.199
Ertelenmis Vergi Varligi 5.654.628
Odenmis Sermaye (316.447.217)
Yasal Yedekler (1.990.190)
Ozkaynak Araglarma iliskin Ger¢ege Uygun Deger Farklar: (1.556.949)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr) 515.013
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler (Giderler)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 186.275.597
B) Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (3.415.839)
Hasilat (92.141.252)
Faaliyet Giderleri 34.626.440
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler (3.159.084)
Finansman Gelir / Giderleri 57.258.057
C) Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri -
Net Parasal Pozisyon Kazanc¢lar1 (Kayiplar) (A+B+C) (117.707.862)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtimedikce Tiirk Lirasr’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 25) GELIR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden
hesaplanmaktadir.

2025 yilinda uygulanan vergi oran1 %30’dir.
Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum

kazanglari tizerinden %30 oraninda gecici vergi hesaplanmaistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtimedikce Tiirk Lirasr’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gére TL olarak gdsterilmigtir.)

NOT 23) GELIR VERGILERI (Devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden y1l 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir. Kurumlar vergisine ek olarak,
dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden
tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin

Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim girketlerde %10
olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir.

Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenen Ertelenen
vergi vergi
Toplam varhgy Toplam varhgy/

gecici e Leete s gecici et e et

farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varhklar:

Kidem Tazminati Karsiliklar (9.984.772) 2.995.432  (4.243.972) 1.273.191
Dava Kargiliklar (405.037) 121.511 (530.162) 159.049
Kullanilmanus Izin Karsilig1 (6.007.455) 1.802.237 (4.936.734) 1.481.021
Stipheli Alacak Karsilig (54.389.977) 16.316.993 (71.238.231) 21.371.470
Gelecek Donemlere Ait Giderler - - (555.319) 166.596
Finansal Varliklar1 Degerleme Farki 11.489.528 (3.446.859) 11.660.836 (583.042)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.116.255 (3.334.877) 22.864.744 (5.697.954)
Finansal Varliklar Degerleme Farki - - (2.402.628) 720.789
Bankalarin Faiz Geliri Reeskontu - - 653.595 (196.078)
Kredilerin Faiz Gider Reeskontu - - (1.792.119) 537.636
Kira Gideri Diizeltmesi (3.520.109) 1.056.033 (15.754.211) 4.726.263
Ertelenen vergi varhiklar / (yiik.), net 15.510.470 23.958.941

31.12.2025 31.12.2024

Ertelenmis Vergi Varligi 15.510.470 23.958.941

TOPLAM 15.510.470 23.958.941
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ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 25) GELIR VERGILERI (Devami)

01.01 01.01
31.12.2025 31.12.2024

Vergi Geliri / Gideri (-)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (9.536.222) 23.194.317
Donem Vergi Geliri / Gideri (-) (10.236.040)  (56.143.069)
TOPLAM (19.772.262)  (32.948.752)

NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE

DUZEYi

Sirket’in genel stratejisi kurulusundan itibaren ayni sekilde devam etmektedir.

31.12.2025 31.12.2024
Toplam Borglar 3.831.408.887 1.420.209.621
Nakit ve Nakit Benzeri (-) (1.889.957.458) (974.653.140)
Net Borg 1.941.451.429 445.556.481
Toplam Oz Sermaye 648.495.645 564.390.879
Toplam Sermaye 2.589.947.074 1.009.947.360
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 0,75 0,44

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklan
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa c¢ikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak

suretiyle yonetilmektedir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Sirketin cari donemde dovizli bir hesabi bulunmamaktadir.
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ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu

doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

31.12.2025 itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar agagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen

Beklenen Vadeler Defter Degeri | Nakit Cikislar | 3 Aydan Kisa 322 Ay 1-5vil 5 Yildan

rasi Arasi Uzun
Toplami

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 2.123.101.468 | 2.123.101.468 2.122.864.768 236.700

Ticari Borglar 1.592.702.867 1.592.702.867 1.592.702.867

Diger Borglar 17.732.585 17.732.585 17.732.585

Calisanlara Saglanan Fyd. Hiz. Kap. 4.750.374 4.750.374 4.750.374

Borglar

31.12.2024 itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Beklenen

Beklenen Vadeler Defter Degeri | Nakit Cikislar | 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5 Vil S Yildan

Arasi Arasi Uzun

Toplanu

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 1.153.412.022 1.153.412.022 1.147.013.916 | 6.398.106

Ticari Borglar 143.111.693 143.111.693 143.111.693

Diger Borglar 9.330.455 9.330.455 9.330.455

Calisanlara Saglanan Fyd. Hiz. Kap. 3.484.958 3.484.958 3.484.958

Borglar
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ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir.

31.12.2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili
Taraf

Diger Taraf

Iliskili
Taraf

Diger Taraf

Banka
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

1.922.001.374

151.524.791

1.739.010.563

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
Finansal varliklarin net defter degeri

1.922.001.374

151.524.791

1.739.010.563

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

309.013.211

- Deger disiikliigii (-)

(309.013.211)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢geren unsurlar

31.12.2024

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Banka
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

797.720.192

62.334.410

356.276.540

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
Finansal varliklarin net defter degeri

797.720.192

62.334.410

356.276.540

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diustikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gecmenmis (briit defter degeri)

389.133.385

45.924

- Deger diisiikligii (-)

(389.133.385)

(45.924)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢geren unsurlar

56




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 TA.RiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 26) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Likidite Risk Yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite Riski Tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL
bazinda vade dagilimini géstermektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag siniflarindan
“Alacaklar” diginda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag simiflaria iligkin
stitunlar kaldirilmigtir,

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alimmamustir. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varlik
bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger Acgiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler
kisa vadeli olmalarindan dolay1 gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Gergege Uygun Deger Ol¢iimiiniin Siniflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayithi fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayli olarak gdzlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borg¢lara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler.
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NOT 27) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar

Finansal Araglarin Kayda Alinmast ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismint sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢ege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir. Asagidaki yontem ve
varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
tahmininde kullanilmastir.

Finansal Varliklar;

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak
kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gercege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir. isletme kaynakli krediler ve alacaklarim ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinm kayitl
degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini
yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikimliiliikler;

Parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitl
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, ger¢ege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.
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NOT 28) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: V, No: 34 sayil1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ilgili
sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

NOT 29) NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.

NOT 30) 0ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynaklar Degisim Tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
NOT 31) BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in merkez dis1 orgiitlerinden Izmir Pasaport irtibat biirosu ve Bursa Private irtibat biirosu
10.02.2026 itibariyle kapanmastir.
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