T‘,!/

' BDO Tiirkiye BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.
Tel : +90 212 365 62 00 Tic.Sicil Numaras1 : 254683
Fax: +90 212 365 62 01 Mersis Numarast : 0291001084600012

e-mail: bdo@bdo.com.tr Eski Biiylikdere Cad. No: 14 Park Plaza Kat:4
www.bdo.com.tr 34398 Sanyer / Istanbul
9 Ocak 2026

SERMAYE PiYASASI KURULU

Ortakhklar Finansmam Dairesi Bagkanlig:

Mustafa Kemal Mahallesi, Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Yolu)
No:156 Cankaya/Ankara

Isbu izahname’nin bir pargast olan, 31 Ekim 2025 tarihli bagimsiz denetgi raporumuza konu
olan Ugay Mithendislik Enerji ve Iklimlendirme Teknolojileri A.S. ve Bagli Ortakligi’nin 30
Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal tablolar: ile énemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlari ve Bagimsiz Denet¢i Raporu’nda
yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, tiim nemli yonleriyle, gercege
uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksik bulunmamas: igin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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Sorumlu Deénetgi

BEDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S., a Turkish joint stock company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by suarantee,
and forms part of the international BDO netwiork of independent member firms.

Garantisi ile simirh bir Birlesik Krallik sirketi olan BDO International Limited'in yesi ve bir Turk anonim sirketi olan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanbk
Anonim Sirketi, bagimsiz Gye kuruluglardan olusan BDO aginin bir pargasim teskil etmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ucay Miihendislik Enerji ve Iklimlendirme Teknolojileri A.S.
Yonetim Kurulu’na;

Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ugay Mithendislik Enerji ve iklimlendirme Teknolojileri A.S. (“Ugay Mithendislik” veya “Ana Ortaklik”) ve Bagli
Ortakligi’ nin (“Grup™) 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 tarihli konsolide finansal
durum tablolar: ile 30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2024, 31 Arahik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, konsolide ézkaynak
degisim tablolan ve konsolide nakit akis tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023
ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla konsolide finansal durumunu ve 30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik
2024, 31 Arahk 2023 ve 31 Arahk 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarimi, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”lere) uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goérigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan
yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar™) ile Sermaye
Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriistimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

BDO Denet Bamimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S., a Turkish joint stock company, 15 a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee,
and forms part of the international EDC network of independent member firms.

Garanuisi ile siirh bir Birlesik Krallik sirketi olan BDO International Limited'in tyesi ve bir Tirk anonim sirketi olan BDO Depet Bagimsiz Denetim ve Damsmanik
Anonim Sirketi, bagimsiz lye kuruluslardan olusan BDO agimin bir parcasim Leskil etmektedir,
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alindifi

Hasilatin Kaydedilmesi

Grup, hasilatim bina veya difer insaat projelerinde
isitma,  havalandirma,  enerji, sofutma ve
iklimlendirme sistemlerinin = bakimi, onarnmu,
kurulumu ve satizi ile elektrik sarj istasyonlar
faaliyetlerinden elde etmektedir.

Hasilat, TFRS 15 "Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat"
standardi uyarinca Grup’un performans
yiikiimliiliiklerinin ger¢eklesmesi ve buna bagh olarak
iiriin ve hizmetler izerindeki kontroliiniin aliciya
devredilmesi sonucunda konsolide finansal tablolara
alinur,

Hasilatin konsolide finansal tablolar igerisindeki
tnemi toplam proje maliyetinin ve tamamlanma
yiizdesinin belirlenmesi hususlarinin 6nemli tahminler
icermesi sebebi ile hasilat kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 2.11 ve Dipnot
22’de yer almaktadir.

denetim
denetim

Hasilatin kaydedilmesine iliskin
¢alismalarimiz  kapsaminda uygulanan
prosediirlerimiz asagida belirtilmistir:

- Yonetimin hasilati tam ve dogru dénemde
konsolide finansal tablolara yansitip
yansitmadigimi test etmek amaciyla hasilatin
muhasebelestirilme siirecine iliskin uygulanan i¢
kontroller degerlendirilmistir.

- Hasilat analitik olarak test edilmistir.

- Maddi dogrulama prosediirleri ile gelirin
faturalanmis  ama  kazamilmamig  oldugu
durumlarin olugup olugmadig: kontrol edilmistir.

- Alacaklar Ornekleme temelinde mutabakat

mektuplari ile test edilmistir

- Grup’un tamamlanma yiizdelerini ve finansal

tablolara yansitilan hasilat ve maliyet tutarlarini
belirlenirken  uyguladigi  tahmin  siireci
incelenmigtir.

- Hasilatin kayitlara alinmasina iliskin konsolide
finansal tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalar
incelenmis ve bu dipnotlarda yer verilen bilgilerin
yeterliligi TFRS'ler agisindan degerlendirilmistir.

- Alacaklarin tahsil edilebilir nitelikte oldugunun
giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi amaciyla
bilango tarihi sonras: tahsilatlar denetlenmistir.

- Altyapielektrik, ve mekanik isleri projelerinde,
tamamlanma yiizdesi yontemi ile
muhasebelestirilen hasilati etkileyen tahmini
tamamlanma maliyeti ve ydnetimin varsayim,
beklenti ve yargilarinin makul olup olmadig:
degerlendirilmistir.

Hasilatin kaydedilmesine iliskin gergeklestirdigimiz
bu denetim g¢alismalari sonucunda ©nemli bir
bulgumuz olmamustir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklan

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yénetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadis siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslhik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gdriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli
bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlan etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK diizenlemeleri ger¢evesinde de kabul edilen BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
ybnetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanm1lmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona
erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Grup
denetiminin y&nlendirilmesinden, gtzetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriislinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz $nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktay1z. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ile
varsa tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag:
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacagimin makul sekilde beklendigi olduk¢a
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Duran Altintas’tir.

Istanbul,
31 Ekim 2025

BDO Denet Bagimsiz Denetim
ve Danismanlik A.S.
Member-BDO.International Network

-----
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UCAY MUHENDISLIK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERI

ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022
TARIHILERI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet
Sozlesmelerinden Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Ara Toplam

Satiy Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Kullanim Hakk: Varliklari

Maddi Duran Varliklar

Yatirrm Amagh Gayrimenkuller

Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gecgmis Gecgmis

Cari Donem  Gec¢mis Donem  Geg¢mis Donem  Ge¢mis Donem

Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
1.361.526.934 1.485.914.765 2.192.168.790 1.660.181.461

6 190.670.094 222.844.873 112.999.688 226.180.002
11 35.356.619 38.146.301 66.212.628 62.344.680
609.319.547 605.819.335 549.598.803 485.295.753

57 21.274.110 4.644.791 278.944 5.555.518
7 588.045.437 601.174.544 549.319.859 479.740.235
148.752 254.051 461.349 877.837

8 148.752 254.051 461.349 877.837
16 55.215.214 106.585.651 752.528.972 146.850.700
9 270.349.676 312.290.181 478.861.389 587.367.040
10 112.970.426 125.216.980 136.135.067 122.874.849
8 82.765.276 65.253.342 95.370.894 28.390.600
1.356.795.604 1.476.410.714 2.192.168.790 1.660.181.461

4.731.330 9.504.051 - -

577.440.567 583.525.764 601.512.796 690.179.346

11 R - - 24.225.742
201.299 6.240.566 46.842.757 102.796.463

7 201.299 6.240.566 46.842.757 102.796.463
79.226.591 37.158.568 33.003.008 13.730.100

8 79.226.591 37.158.568 33.003.008 13.730.100
15 104.199.051 63.082.175 103.262.289 88.115.301
12 229.143.936 391.663.023 339.385.662 409.289.590
14 57.932.756 57.177.078 50.322.317 33.181.344
13 106.736.934 28.204.354 28.696.763 18.840.806
1.938.967.501 2.069.440.529 2.793.681.586 2.350.360.807

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



UCAY MUHENDISLIK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERI

ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022
TARIHILERI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart
Kiralama Islemlerinden Borglar
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar

-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar

-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Devam Eden Ingaat, Taahhiit veya
Hizmet Sozlesmelerinden Borglar
Ertelenmis Gelirler

-Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler

-Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi Yikiimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar

-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar
Ticari Borglar

-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Uzun Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara

Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimlialagii

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar1

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya

Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme Olgiim Kazang/(Kayplary)
-Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden

Ol¢iim Kazanglart ve Kayiplart

Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlar)

Net Donem Kar1 / (Zararlar)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis Gegmis Gec¢mis

Cari Dénem Gecmis Donem  Geg¢mis Donem Gecmis Donem

Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
707.821.758 923.653.362 1.762.464.122 1.538.783.009

17 16.601.111 8.348.138 - 8.653.396
17 10.560.883 13.960.003 64.576.209 86.161.439
17 36.606.106 19.497.655 46.980.640 6.376.278
17 - 19.410 129.880.047 349.936.090
437.722.750 451.463.834 455.508.653 380.732.450

57 9.869.640 35.397.647 24.951.419 -
7 427.853.110 416.066.187 430.557.234 380.732.450
18 34.804.209 52.507.524 50.154.463 29.094.105
2.171.295 1.317.825 10.292.491 29.716.751

58 - - 5.729.723 20.248.968
8 2.171.295 1.317.825 4.562.768 9.467.783
16 - - - 314.308.361
132.890.956 360.644.631 973.491.833 289.787.157

510 1.866.000 - - -
10 131.024.956 360.644.631 973.491.833 289.787.157
29 20.412.193 190.446 18.405.659 30.118.553
13.384.815 12.265.386 13.133.699 13.868.903

20 12.242.015 9.370.536 8.464.921 7.005.740
19 1.142.800 2.894.850 4.668.778 6.863.163
2.667.440 3.438.510 40.428 29.526

228.391.614 194.848.218 221.374.470 109.284.202

17 3.744.228 7.525.775 1.091.751 22.038.949
17 31.393.604 14.887.324 18.193.388 14.769.582
- 14.820.602 60.779.375 5.754.784

57 - 14.820.602 60.596.302 -
7 - - 183.073 5.754.784
10.307.231 9.021.641 8.097.976 10.740.783

20 10.307.231 9.021.641 8.097.976 10.740.783
29 182.946.551 148.592.876 133.211.980 55.980.104
1.002.754.129 950.938.949 809.842.994 702.293.596
1.002.754.129 950.938.949 809.842.994 702.293.596

21 175.000.000 175.000.000 70.000.000 70.000.000
21 509.965.401 509.965.401 614.965.401 614.965.401
20.591.061 15.006.416 15.006.416 4.076.044

3 (9.736.881) (9.736.881) (9.736.881) (9.736.881)
(8.695.979) 7.616.633 45.759.298 113.515.139

12 9.412.707 26.587.412 55.138.252 123.161.703
(18.108.686) (18.970.779) (9.378.954) (9.646.564)

264.677.440 125.859.508 (14.342.194) (36.228.860)

50.953.087 127.227.872 88.190.954 (54.297.247)

1.938.967.501 2.069.440.529 2.793.681.586 2.350.360.807

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



UCAY MUHENDISLIK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERI

ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 30 EYLUL 2024, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2022

TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gegmis Gegmis Gegmis
Cari Donem  Ge¢mis Donem Gecmis Donem  Ge¢mis Donem  Ge¢mis Donem
1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Hasilat 22 1.939.082.893 3.711.066.155 2.650.538.007 3.924.234.497 3.290.596.506
Satiglarin Maliyeti (-) 22 (1.493.524.398)  (2.727.194.417) (1.930.100.912)  (2.890.875.965)  (2.533.092.835)
BRUT KAR 445.558.495 983.871.738 720.437.095 1.033.358.532 757.503.671
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (98.192.137) (220.952.565) (200.305.329) (245.336.704) (188.359.994)
Pazarlama Giderleri (-) 23 (127.000.692) (284.995.075) (261.388.181) (292.656.092) (264.754.401)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 23 - (439.686) (206.947) (898.574) (1.762.719)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 163.556.337 258.267.471 266.789.031 161.384.800 117.637.393
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (113.575.447) (361.579.211) (205.289.901) (249.447.172) (122.222.479)
ESAS FAALIYET KARI 270.346.556 374.172.672 320.035.768 406.404.790 298.041.471
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 22.087.915 37.768.799 32.317.432 42.288.732 15.604.326
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 26 (5.343.797) (16.668.289) (15.540.518) (30.515.758) (20.624.727)
FINANSMAN GELIRLERI ONCESI
ESAS FAALIYET KARI 287.090.674 395.273.182 336.812.682 418.177.764 293.021.070
Finansman Giderleri (-) 27 (50.973.823) (78.487.431) (37.560.822) (56.926.571) (54.000.527)
Net Parasal Pozisyon
Kazanglari / (Kayiplari) 28 (126.518.704) (144.594.426) (156.770.931) (152.963.745) (247.840.489)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARTI) 109.598.147 172.191.325 142.480.929 208.287.448 (8.819.946)
- Déonem Vergi Gideri 29 (24.578.749) (28.192.032) (27.891.201) (30.870.929) (64.943.760)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gider)i 29 (34.066.311) (16.771.421) 2.395.087 (89.225.565) 19.466.459
Vergi Gideri (58.645.060) (44.963.453) (25.496.114) (120.096.494) (45.477.301)
DONEM KARI/(ZARARI) 50.953.087 127.227.872 116.984.815 88.190.954 (54.297.247)
Pay Basina Kazang: 0,2912 0,7270 0,6685 1,2599 (0,7757)
Dénem Karmnin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - -
Ana Ortaklik Paylar 50.953.087 127.227.872 116.984.815 88.190.954 (54.297.247)
Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacaklar 862.093 13.868.081 3.384.673 19.358.444 74.348.133
-Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artislart - 25.266.658 - 7.030.242 96.831.997
- Maddi Duran Varlikiar Yeniden
Degerleme Artiglart
Vergi Etkisi - (1.806.750) 7.483.784 12.060.592 (13.951.585)
-Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Ol¢iim Kazanglar: ve Kayiplart 1.149.457 (12.789.103) (5.465.481) 334.513 (10.665.349)
-Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Ol¢iim Kazanglar ve
Kayiplar: Vergi Etkisi (287.364) 3.197.276 1.366.370 (66.903) 2.133.070
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 51.815.180 141.095.953 120.369.488 107.549.398 20.050.886

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.



UCAY MUHENDISLIK ENERJI VE iIKLIMLENDIRME TEKNOLOJILERI
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 30 EYLUL 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022
TARIHLERINDE SONA EREN DONEME AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

Tanimlanmis Maddi Duran

Ortak Kontrole

Birkimis Karlar

Fayda Planlan Varhk Tabi Tesebbiis Gecmis
Sermaye Kardan Ayrilan  Yeniden Ol¢iim Yeniden veya Isletmeleri Yillar
Odenmis Diizeltme Kisitlanmg Kazanglan Degerleme iceren Birlesme Karlan Net Donem
Dipnot Sermaye Farklan Yedekler /Kayiplari Fonlari Etkisi (Zararlar) Kan Ozkaynaklar

1 Ocak 2022 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 70.000.000 614.965.401 - (1.110.118) 55.797.834 49.402 (126.222.253)  89.037.087 702.517.353
Transferler - - 4.076.044 - - - 84.961.043 (89.037.087) -
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis

Veya Isletmeleri Igeren Birlesme Etkisi - - - - (9.790.450)  (10.484.193) - (20.274.643)
Satilan Sabit Kiymetlere {liskin Yeniden Degerleme Iptali - - - - (15.516.543) - 15.516.543 -
Toplam Kapsamh Gelir - - (8.536.446) 82.880.412 4.167 - (54.297.247) 20.050.886
Net Dénem Kar1 - - - - - (54.297.247) (54.297.247)
Diger Kapsaml Gelir - - - (8.536.446) 82.880.412 4.167 - - 74.348.133
-Yeniden Degerleme Fonu - - - 82.880.412 - - - 82.880.412
-Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Ol¢iim Kazanglart Ve Kayiplart - - (8.536.446) - 4.167 - - (8.532.279)
31 Aralik 2022 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 70.000.000 614.965.401 4.076.044 (9.646.564) 123.161.703 (9.736.881)  (36.228.860) (54.297.247) 702.293.596
1 Ocak 2023 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 70.000.000 614.965.401 4.076.044 (9.646.564) 123.161.703 (9.736.881)  (36.228.860) (54.297.247) 702.293.596
Transferler - - 10.930.372 - - - (65.227.619)  54.297.247 -
Satilan Sabit Kiymetlere iliskin Yeniden Degerleme Iptali - - - - (87.114.285) - 87.114.285 - -
Toplam Kapsamh Gelir - - 267.610 19.090.834 - - 88.190.954 107.549.398
Net Donem Kart - - - - - - 88.190.954 88.190.954
Diger Kapsamli Gelir - - - 267.610 19.090.834 - - - 19.358.444
-Yeniden Degerleme Fonu - - - - 19.090.834 - - - 19.090.834
-Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Olgiim Kazanglar: Ve Kayiplart - - - 267.610 - - - 267.610
31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 70.000.000 614.965.401 15.006.416 (9.378.954) 55.138.252 (9.736.881)  (14.342.194)  88.190.954 809.842.994

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



UCAY MUHENDISLIK ENERJI VE iIKLIMLENDIRME TEKNOLOJILERI
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 30 EYLUL 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022
TARIHLERINDE SONA EREN DONEME AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler Birkimis Karlar
Tammlanmis Ortak Kontrole
Fayda Planlar1 Maddi Duran Tabi Tesebbiis Gec¢mis
Sermaye Kardan Ayrilan Yeniden Ol¢iim  Varlik Yeniden veya isletmeleri Yillar
Odenmis Diizeltme Kisitlanmis Kazanglan Degerleme iceren Birlesme Karlan Net Donem
Dipnot Sermaye Farklar1 Yedekler /Kayiplari Fonlar Etkisi (Zararlary) Kan Ozkaynaklar

1 Ocak 2024 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 70.000.000 614.965.401 15.006.416 (9.378.952) 55.138.252 (9.736.881) (14.342.194) 88.190.954 809.842.996
Sermaye Artirimi 105.000.000  (105.000.000) - - - - - - -
Transferler - - - - - - 88.190.954 (88.190.954) -
Satilan Sabit Kiymetlere iliskin Yeniden Degerleme Iptali - - - - (52.010.748) - 52.010.748 - -
Toplam Kapsamh Gelir - - (9.591.827) 23.459.908 - - 127.227.872 141.095.953
Net Donem Kari/(Zarari) - - - - - - 127.227.872 127.227.872
Diger Kapsamli Gelir - - - (9.591.827) 23.459.908 - - - 13.868.081
-Yeniden Degerleme Fonu - - - 23.459.908 - - - 23.459.908
-Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Olgiim Kazanglar: Ve Kayiplart - - - (9.591.827) - - - (9.591.827)
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 175.000.000 509.965.401 15.006.416 (18.970.779) 26.587.412 (9.736.881) 125.859.508  127.227.872 950.938.949
1 Ocak 2024 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 70.000.000 614.965.401 15.006.416 (9.378.952) 55.138.252 (9.736.881) (14.342.194) 88.190.954 809.842.996
Sermaye Artirimi 105.000.000  (105.000.000) - - - - - - -
Transferler - - - - - - 88.190.954 (88.190.954) -
Satilan Sabit Kiymetlere iliskin Yeniden Degerleme Iptali - - - - (42.204.220) 42.204.220 - -
Toplam Kapsamh Gelir - - - (4.099.111) 7.483.784 - - 116.984.815 120.369.488
Net Dénem Kari - - - - - - - 116.984.815 116.984.815
Diger Kapsamli Gelir - - - (4.099.111) 7.483.784 - - - 3.384.673
-Yeniden Degerleme Fonu - - - - 7.483.784 - - - 7.483.784
-Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Olgiim Kazanglart Ve Kayiplart - - - (4.099.111) - - - - (4.099.111)
30 Eyliil 2024 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 175.000.000 509.965.401 15.006.416 (13.478.063) 20.417.816 (9.736.881) 116.052.980  116.984.815 930.212.484

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



UCAY MUHENDISLIK ENERJI VE iIKLIMLENDIRME TEKNOLOJILERI
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 30 EYLUL 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022
TARIHLERINDE SONA EREN DONEME AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler Birkimis Karlar
Tammlanmis
Fayda
Planlan Maddi Duran  Ortak Kontrole
Yeniden Varhk Tabi Tesebbiis
Sermaye Kardan Ayrilan Ol¢iim Yeniden veya Isletmeleri Gec¢mis
Odenmis Diizeltme Kisitlanms Kazanglar Degerleme igeren Birlesme Yillar Net Donem
Dipnot Sermaye Farklarn Yedekler /Kayiplari Fonlar Etkisi Karlar1 Kan Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 175.000.000 509.965.401 15.006.416  (18.970.779) 26.587.412 (9.736.881) 125.859.508  127.227.872 950.938.949
Transferler - - 5.584.645 - - - 121.643.227 (127.227.872) -
Satilan Sabit Kiymetlere fliskin Yeniden Degerleme Iptali - - - - (17.174.705) - 17.174.705 - -
Toplam Kapsamh Gelir - - - 862.093 - - - 50.953.087 51.815.180
Net Dénem Kari - - - - - 50.953.087 50.953.087
Diger Kapsaml Gelir - - - 862.093 - - - - 862.093
-Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Olgiim Kazanglar: Ve Kayiplart - - - 862.093 - - - - 862.093
30 Eyliil 2025 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 175.000.000 509.965.401 20.591.061 (18.108.686) 9.412.707 (9.736.881) 264.677.440 50.953.087  1.002.754.129

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



UCAY MUHENDISLIK ENERJi VE iIKLIMLENDIRME TEKNOLOJILERI

ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 30 EYLUL 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022
TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gegmis Gegmis Gecmis

Cari Geg¢mis Gecmis Gecmis Gegmis

Dénem Dénem Dénem Dénem Dénem

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (102.626.244) 352.686.387 316.005.565 206.633.732 27.513.304

Doénem Kary/ (Zararr) 50.953.087 127.227.872 116.984.815 88.190.954 (54.297.247)
Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakat ile lgili Diizeltmeler

Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 12,13,15 74.385.274 109.738.113 95.125.846 117.353.502 76.832.361

Deger Diisiikliigii/iptali ile Tlgili Diizeltmeler 114.161 833.769 3.491.198 19.805.995 2.485.746

Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 7 114.161 833.769 3.491.198 19.805.995 2.485.746
Karstliklar ile Tlgili Diizeltmeler 18.999.460 13.442.389 16.920.637 16.663.319 5.955.187

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

(Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 20 18.250.089 11.008.574 12.102.267 10.900.483 9.699.317
Dava Karsiliklart ile Ilgili Diizeltmeler 19,25 (1.165.148) (338.852) (854.687) 503.553 1.668.045
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (Iptali)

ile Ilgili Diizeltmeler 9 1.914.519 2.772.667 5.673.057 5.259.283 (5.412.175)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri {le Tlgili Diizeltmeler (15.481.955) (2.840.700) (19.007.509) (7.707.815) 19.935.658

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 25 (33.855.551) (40.963.843) (41.193.617) (26.382.038) (11.286.053)

Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 27 18.373.596 38.123.143 22.186.108 18.674.223 31.221.711
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden
Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) 26 (1.007.450) 3.852.984 15.375.553 20.643.636 (3.298.046)
Yatirim Amagh Gayrimenkullerim Elden Cikartlmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) 26 (2.227.273) 1.245.641 - - 16.149.784
Finansal Yatirimlarin Gergege Uygun Degeri ile flgili Diizeltmeler (13.073.261) (32.370.659) (28.405.719) (20.991.179) 4.474.943
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 29 58.645.060 44.963.453 25.496.114 120.096.494 45.477.301
Parasal (kazang)/kay1pla ilgili diizeltmeler 106.912.481 (10.827.609) (41.802.643) (3.345.268)  (106.688.758)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) Ile ilgili Diizeltmeler 12,14,26 (17.174.705) (561.108) - 89.167.989 (8.957.548)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Stoklardaki Azalislar (Artislar) le ilgili Diizeltmeler 9 40.025.986 163.798.541 74.133.237 103.246.368 190.998.127
Finansal Yatirimlarlardaki Azalis (Artis) Ile ilgili Diizeltmeler 5.339.482 23.702.393 39.594.409 5.406.082  (104.824.266)
Devam Eden Ingaat, Taahhiit veya Hizmet Sozlesmelerinden
Varliklar veya Borglara [liskin Diizeltmeler 51.370.437 645.943.321 546.786.732  (919.986.634) 111.610.694
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (121.664.097) (94.535.614) 54.816.789  (259.336.831)  (346.144.229)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler 10 12.246.554 10.918.087 (19.574.992) (13.260.218) (54.649.897)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 10 (227.753.675)  (612.847.202) (622.698.465) 683.704.677 154.599.002
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (80.289.149) 9.302.743 (56.406.605)  (102.739.614) (18.279.290)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 7 62.968.067 9.653.564 210.519.287 281.730.532 82.065.802
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalss) ile Ilgili Diizeltmeler (7.160.698) 17.484.336 13.144.852 16.303.432 15.436.218
Bloke Hazir Degerlerdeki Degisim 6 (85.077.214) (12.196.786) (81.037.378) 19.023.194 41.533.081
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (88.949.428) 415.927.528 343.456.158 253.968.615 70.414.623
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Karstliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 20 (9.319.814) (16.833.896) (6.887.883) (4.751.060) (7.563.433)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 29 (4.357.002) (46.407.245) (20.562.710) (42.583.823) (35.337.886)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 63.572.218 (43.805.183) (118.220.367) (92.728.305) (30.097.277)
Maddi Ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan

Kaynaklanan Nakit Girisleri 12,26 65.717.128 132.758.882 80.085.231 64.937.222 14.203.356
Yatirim Amagh Gayrimenkul Alimlarindan

Kaynaklanan Nakit Cikislar 14 (5.271.143) (8.100.402) (7.466.807) (1.316.426) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikislart 12,13 (1.951.641)  (196.529.991) (190.838.791)  (152.481.153)  (166.546.945)
Yatirim Amagh Gayrimenkul Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 2.288.192 - - - 45.069.791
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 2.789.682 28.066.328 - (3.867.948) 77.176.521
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (33.018.410)  (196.439.384) (118.171.538)  (119.150.250) 82.200.003
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Kredilerden Nakit Girisleri 17 59.324.148 74.410.034 - 64.417.218 66.020.263
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart

Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: 17 (52.203.316)  (101.647.117) (882.988) (69.667.336) 8.144.394

Kiralama yiikiimliiliikleri ile ilgili nakit ¢ikislar: 17 (55.605.722) (59.185.689) (32.662.935) (39.113.234) (56.485.240)
Diger finansal bor¢ 6demelerindeki degisim, net 17 (15.475)  (112.857.312) (103.633.124) (82.494.713) 84.456.244
Alman Faiz 25 33.855.551 40.963.843 41.193.617 26.382.038 11.286.053
Odenen Faiz 27 (18.373.596) (38.123.143) (22.186.108) (18.674.223) (31.221.711)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI{

NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D) (72.072.436) 112.441.820 79.613.660 (5.244.823) 79.616.030
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Parasal Kazan¢ (Kayip) (45.179.557) (14.793.421) (13.581.973) (88.912.297)  (120.889.219)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 203.566.041 105.917.642 105.917.642 200.074.762 241.347.951
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 86.314.048 203.566.041 171.949.329 105.917.642 200.074.762

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ugay Miihendislik Enerji ve iklimlendirme Teknolojileri A.S. ("Ugay Miihendislik", “Ana Ortaklik” veya “Sirket")
24 Kasim 2000 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Ana Ortaklik ve baglh ortakliginin (hep birlikte “Grup”) nihai
kontroliinii elinde tutan taraflar Ayhan Karacabey ve Mustafa Bozkurt’tur.

Sirket’in ticari unvani 6 Mart 2024 tarihinde almis oldugu genel kurul karari ile Ucay Miihendislik Enerji ve
Iklimlendirme Teknolojileri A.S.(*) olarak degistirilmistir.

Ana Ortaklik; konutlarda ve kiiciik isletmelerde i1sitma, sogutma, havalandirma, klima ve iklimlendirme
sistemlerinin kurulumu (iklimlendirme Hizmetleri), endiistriyel tesislerde, arazilerde ve tarlalarda giines enerjisi
sistemlerinin ve tesislerinin kurulumu (Enerji Hizmetleri), toplu konutlara, turizm tesislerine ve diger her tiirlii
tesislere yonelik olarak zayif akim sistemleri, algak gerilim sistemleri, endiistriyel 1sitma, sogutma ve havalandirma
sistemleri ile yangin onleme, sondiirme, sthhi tesisat, aritma ve otomasyon sistemlerinin kurulumu (Elektrik ve
Mekanik Hizmetleri) isleri ile birlikte bu kurulumlarla ilgili projeleri hazirlama, bu projeler ile ilgili insa, montaj ve
taahhiit hizmetleri verme, miihendislik ve miisavirlik hizmetleri sunma, bakim, onarim ve servis hizmetleri verme
faaliyetleri gostermekte ve bu faaliyetleri tamamlayict her tiirli yazilim, uygulama, donanim ve otomasyon
sistemleri gelistirme (Teknoloji Hizmetleri) ¢alismalart yiiriitmektedir.

Ana Ortaklik’in kayitl ofis adresi agagidaki gibidir:
Cevizli Mah. Zuhal Cad. Ritim Istanbul Sitesi A3 Blok No: 46/C I¢ Kap1 No: 169 Maltepe /istanbul.

Ana Ortaklik, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibari ile 23 ilde (agirlikli olarak Marmara, Ege ve Karadeniz
bolgelerinde) 38 lokasyonda sube ve showroomlari ile faaliyetlerini siirdiirmektedir (31 Aralik 2024: 47, 31 Aralik
2023: 63, 31 Aralik 2022: 63).

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ortaklik pay orani asagidaki
gibidir:

Ortaklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023 31 Arahk 2022
Ayhan Karacabey 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Mustafa Bozkurt 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%

100% 100% 100% 100%

Finansal tablo tarihleri itibariyla, Grup’un ortalama ¢alisan sayilar1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Ortalama Caligan Sayist 928 1.090 1.073 757

Ana Ortaklik’in bagl ortaklikliginin faaliyet konusu asagida belirtilmistir.

Elaris Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi

Sirket’in bagli ortakligi olan Elaris Enerji Yatirimlart Anonim Sirketi (Elaris) (**) 18 Subat 2019 tarihinde
1.000.000 TL sermaye ile kurulmus ve 22 Mayis 2025 tarihinde sermayesini 80.000.000 TL’ye ¢ikartilmistir. (31
Aralik 2024: 10.000.000 TL, 31 Aralik 2023: 10.000.000 TL, 31 Aralik 2022: 10.000.000 TL).

Elaris, 2021-2023 yillarinda ‘ISOMER’ unvani ile iklimlendirme sektdriinde kullanilan kombi, klima, kazan,
termosifon, radyator, sofben ve radyant gibi 1sitma ve sogutma cihazlarinin isletmeden isletmeye (B2B) ticaretini
yapmustir. Elaris, 2022 yilindan itibaren, T.C. Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan verilen 11
Agustos 2022 ve SH/11116-2/00025 numarali 2072 yilina kadar gegerli lisansla ELARIS, ‘Elektrikli Arag Sarj Ag
Isletmecisi’ olmustur. Alinan bu lisansla birlikte Elaris, 2024 yilindan itibaren ana faaliyet konusunu tamamen
elektrikli ara¢ sarj isletmeciligine ve hizmetlerine yonlendirmeye baslamistir. S6z konusu faaliyet kapsaminda,
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Elaris’in 62°si AC tipi, 9’1 DC tipi toplamda 71 adet aktif elektrikli arag sarj istasyonu
bulunmaktadir. 31 Aralik 2024: 50’si AC tipi, 4’ii DC tipi toplamda 54 adet aktif elektrikli, )

(*) Sirket’in eski ticari unvam “Ugay Miihendislik Dogal Gaz Makine Insaat Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.” iken, 6 Mart 2024
tarihinde almis oldugu genel kurul karari ile Ucay Miihendislik Enerji ve Iklimlendirme Teknolojileri A.S. olarak
degistirilmistir.

(**) Kurulustaki unvan1 VEC Verimli Enerji Coziimleri A.S. olup, 8 Temmuz 2020 tarihinde unvanini Isomer Isitma Sogutma
Merkezi A.S. (ISOMER) olarak, 19 Mart 2024 tarihli Genel Kurul’'unda unvan degisikligine giderek adini Elaris Enerji
Yatirimlart Anonim Sirketi olarak degistirmistir.
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Uygunluk Beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (TFRS) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberinde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan TFRS
taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir. Grup, “2024 TFRS Taksonomisi” ile “Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi”’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve simiflandirmalar1 yapmustir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Ana Ortaklik ve Tiirkiye’de kayith olan bagli ortaklik, kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK),
vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak
hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, binalar, araglar, yatirim amacglh gayrimenkuller ve ger¢ege uygun degerinden gosterilen
finansal varliklar haricinde, tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.

2.2 Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 31 Ekim 2025 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un ve
bazi diizenleyici organlarin konsolide finansal tablolar1 yayinlandiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal
tablolarinda uygulanmaktadir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigtir. Onceki dénem finansal tablolar da
kargilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama doénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Bu nedenle Grup, 31 Aralik 2024, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli konsolide
finansal tablolarini da, 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 30
Eylil 2025 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)

Diizeltme Uc Yillik Bilesik

Endeks Katsayisi Enflasyon Orani

30 Eyliil 2025 3.367,22 1,00000 %220
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25429 %291
30 Eyliil 2024 2.526,16 1,33294 %222
31 Aralik 2023 1.859,38 1,81093 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 2,98393 %156

Enflasyon doneminde, parasal varliklari parasal yiikiimliiliiklerinden fazla olan bir isletme satin alma giiciinii
kaybederken, parasal yiikiimliiliikleri parasal varliklarindan fazla olan bir igletme, varlik ve yiikiimliiliikleri bir fiyat
diizeyine bagli olmadig 6lgiide satin alma giicii kazanir. Net parasal pozisyon iizerinden olusan kazang veya kayip,
konsolide kar veya zarar tablosunda parasal kazang (kayip) kalemi olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup’un yliksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

1. TL cinsinden hazirlanmis cari donem konsolide finansal tablolar, konsolide finansal durum tablosu
tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmekte olup 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine
raporlama donemi sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

il. Konsolide finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan
varlik ve yiikiimliliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.
1ii. Parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, hali hazirda, konsolide finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma

giicii ile ifade edildiginden endekslenmemistir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
odenecek kalemlerdir.

iv. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da gergege
uygun degeri astift durumda, ilgili parasal olmayan kalemler gercege uygun deger iizerinden
muhasebelestirilir.

V. Konsolide finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar

disindaki kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin konsolide finansal
tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler lizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

vi. Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

2.4 isletmenin Siirekliligi
Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un Ontimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmstir.

2.5 Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket’in ve bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL) olup, ilisikteki konsolide finansal tablolar
ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.6 Netlestirme / Mahsup
Grup, finansal varlik ve borg¢larin netlestirilmesini, sadece hukuken miimkiin olmasi durumunda ve bu yonde bir

niyetinin olmas1 sonucunda veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin es zamanl
oldugu durumlarda yapmaktadir.
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2.7 Konsolidasyon Esaslari
Bagli Ortaklik

Bagl ortaklik, Sirket’in, dogrudan veya diger bagl ortakliklart vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
cergevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu segme hakkina veya yonetim
cogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagli ortaklik konumundaki sirketin finansal ve operasyonel
politikalarmi yiiritme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslart
Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Ana Ortakligin ve bagli ortakligin bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli elimine edilir.

- Konsolide finansal durum tablosunun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide
bilangoda bagli ortakligin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangonun 6zkaynak hesap grubundan sonra “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla gosterilir.

- Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran varliklar ilke
olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti iizerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satig islemi dncesinde bulunan tutarlari iizerinden
konsolide bilangoda yer alir.

- Sirket’in ve bagl ortakligin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satig
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin stoklarina
iligkin bu ortakliklar arasindaki mal alim-sattimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda stoklardan
disiilerek satilan malin maliyetine eklenir, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden diigiiriiliir.
Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri ilgili hesaplarda karsiliklt mahsup edilir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarini diger grup igi sirketlerin uyguladig:
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek i¢in diizeltmeler yapilir.

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen
bagli ortakligin oranlar1 gosterilmistir.

Bagh Ortakhk Etkin ortakhik payi
Elaris Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi %100,00

2.8 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir ve OSnemli
farkliliklar agiklanir.
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2.9 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri gegis hiikiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanir. Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin
yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi
veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi halinde tahminler gdzden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin
etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligskinse, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kart veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe
tahminlerinde bir degisiklik olmamis ve herhangi bir muhasebe hatasi tespit edilmemistir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 konsolide finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadigi haller disinda, aciklanir.

Cari donem konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
2.10  Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyldl 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve TMS/TFRS yorumlar1
disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarmn Grup’un mali
durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

a) 1 Ocak 2025 Tarihinden Itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar:

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi;

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimmlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig1 durumda
gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi
olmadig1 igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilariin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

b) 30 Eyliil 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar:

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislar:
veya Katkilar;

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi;

KGK Subat 2019°da, sigorta sd6zlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢iimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Grup soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) 30 Eyliill 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar: (Devami):

TFRS 18 — Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar Standardi;

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini
zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin agiklanmasi
gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Ara¢larm Siiflandirilmasi ve Olgiimii;

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6lgtimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen
finansal ylikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi
tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh
benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar
hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG
baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve ylikiimliiliikler ile gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in TFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama
doneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin smiflandirilmasi ile bununla ilgili agiklamalara
yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler,
geemis yillar karlar1 (zararlar) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler;

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yaymmlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmast durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performanst ve nakit akiglari iizerindeki
etkisinin yatirimeilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiirlirlige girmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi i¢in
kullanim hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.
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b) 30 Eyliill 2025 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar: (Devami):

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar Standardi;

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler igin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢lim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamayi secebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi
ya da sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin
ilk kez uygulandigi ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem), karsilagtirmali donem igin sunulan
aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11;

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere iligkin Yillik Iyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerecek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

TFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de
yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi
muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar
Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da kayiplar: TFRS 7°de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde
degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

Kira yiikiimliiliigliniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira
yiikiimliiliigi ortadan kalktiginda, kiracimin TFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazan¢ ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga
kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirilmasi
amactyla TFRS 9’da degisiklik gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

“Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik
yapilmistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu

Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen
s0z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.11 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Finansal Araclar
Finansal Varlklar

Swuiflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”, “gergcege uygun
degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve “gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar” olarak ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan
faydalanma amaclaria gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin
akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Mubhasebelestirme ve Olciimleme

“[tfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve sd6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit
benzerleri”, “ticari alacaklar” ve “diger alacaklar” kalemlerini i¢ermektedir. lgili varliklar, konsolide finansal
tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden yansitilmaktadir. itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme
sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarinin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir.

flgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur
farki gelir veya giderleri disinda kalanlar konsolide diger kapsamli gelire yansitilir.

Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, ger¢ege uygun degerinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa konsolide finansal tablolara alma sirasinda geri
doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen
temettiiler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iilen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.11 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)
Finansal Varliklar (Devami)

Finansal Tablo Disi1 Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu
finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli 6l¢iide devrettiginde veya
bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne 6nemli 6l¢iide devretmis ne de 6nemli
olgiide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik tizerinde kontrol sahibi olmaya devam
etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan
biitiin risk ve yararlar1 6nemli 6lgiide elinde bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi
konsolide finansal durum tablosuna kayitlara almaya devam eder.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigti

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar
onemli bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger diisiikliigli hesaplamalar1 icin kolaylastirilmis uygulamay1
secmistir. Bu uygulamayla, 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin
deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklasim” uygulanmistir. S6z konusu yaklasim ile,
ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikligi
zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklart “miir boyu beklenen kredi zararlarna” esit bir
tutardan 6l¢iilmektedir. Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasin takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarmin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikligii karsiligindan
diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, ge¢mis kredi
zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Kur Farki Kazang ve Kayiplart
Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama doneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

+ itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir parcasi olmayan finansal
varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

»  gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri lizerinden hesaplanan kur farklari,
donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir;

+ gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tamimlanmis bir riskten korunma isleminin
pargasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklari donem kar veya zararinda muhasebelestirilir; ve

+ gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur farklar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Grup, bir finansal yiikiimliiliigii sadece ve sadece, ilgili yiikiimliilige iliskin borg ortadan kalktig1 veya iptal edildigi
zaman konsolide finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin kosullarinda veya
nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal yiikiimliiliigii konsolide finansal
durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gergege uygun degeri lizerinden yeni bir
finansal ytkiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir. Finansal yiikiimliiliiglin kayitlardan ¢ikartilmasinda, defter
degeri ile bu yilikiimliiliige iliskin olarak 6denen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii
yiikiimliiliik de dahil) arasindaki fark, konsolide kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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Finansal Yiikiimliiliikler (Devami)

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden olusmaktadir:

(1) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri ve bankalardaki nakit para ve vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar1 icermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir. Vadesi 3 aydan
uzun olan banka mevduatlari finansal yatirim olarak kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden olusmaktadir. Tiirk Liras1
mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplari ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz alis
kuru kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir. Yabanci para cinsinden
nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli kurlardan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu
varliklarin gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlarimin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden ¢ikarilmalari ve deger diisiikliigii riski
olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

(i1) Ticari alacaklar

Ticari alacaklar i¢inde siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler fatura edilmis tutardan siipheli ticari alacak kargiligt
diisiildiikten sonra, tasinan degerleri ile yansitilmakta ve efektif faiz oranlart kullanilarak indirgenmis net degerleri
ile taginmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak
karsilig1 ayrilir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen
silinirler. Karsilik, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogas: geregi
tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diigtiniilen tutardir.

Ayrica, Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklar i¢in beklenen kredi zarar modelini uygulamaktadir. Bu uygulamayla, Grup, ticari alacaklarini deger
disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutardan dlgerek deger diigiikliigii karsiligr ayirmaktadir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi
zararl deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir. Ticari alacaklarin
iskonto edilmis, siipheli alacak karsiligi ve beklenen zarar modeline gore deger diisiikliigii karsiligr ayrilmis
degerlerinin, varliklarin gergege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

(iii) Kisa ve uzun vadeli banka kredileri ve ticari borglar

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama dénemi sonu itibariyla tahakkuk eden faiz giderlerinin
toplanmasi sonucu olusan maliyet degerleri etkin faiz oran1 yontemi ile iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda
gosterilmektedir. Ticari borglar ve ticari borglarin igerisinde yansitilan ileri tarihli verilen gekler mal ve hizmet
alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis veya faturalanmamis tutarlarin rayi¢ degerlerini temsil eden iskonto
edilmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun
degerinin; bahse konu finansal bor¢larin maliyetine, etkin faiz orani lizerinden hesaplanip raporlama dénemi sonu
itibariyla tahakkuk etmis faiz bor¢larimin eklenmesi suretiyle olusturulan kayith degerlerine esdeger oldugu
varsayilmaktadir. Benzer sekilde, ticari borglarin iskonto edilmis maliyet degerleri gergege uygun degerleri olarak
kabul edilmistir.
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(iv) Iliskili taraflar

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,
- Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
- Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
- Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

- Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde.

- Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

- Her iki isletmenin de ayni bir {i¢iincii tarafin ig ortaklig1 olmasi halinde.

- Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

- lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

- lIsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

- (a) maddesinin ilk bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

Iliskili taraf islemleri, bir bedel karsihigi olup olmadigina bakilmaksizin, kaynaklarm, hizmetlerin ve
yiikiimliliiklerin iligkili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir. Konsolide finansal tablolarda, Sirket’in
hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili
taraflar olarak tanimlanmuslardir. iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara bor¢larm iskonto edilmis maliyet
degerleri, varliklarin ve borglarin gergege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi

Finansal risk yonetimi ile ilgili aciklamalar, Grup’un maruz kaldig: risklerin degerlendirilmesi ve yonetilmesi ile
ilgili hedefleri, politikalar1 ve siiregleri ve Grup’un sermaye yonetimi hakkinda bilgi vermektedir. Bahsi gecen
risklere iliskin analizler Dipnot 31°de verilmistir. Grup’un risk yonetim siirecinin kurulmasi ve takibi konusundaki
tiim sorumluluk Grup y6netimine aittir.

Grup’un risk yonetim politikalari, Grup’un karsilastig1 riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri ve
kontrolleri belirleyerek bu limitlere bagliligini gozlemlemek {izere kurulmustur. Risk yonetim politika ve sistemleri,
Grup’un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki degisimleri yansitacak sekilde siirekli gozden gegirilmektedir. Grup,
finansal araglarin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
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Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. ilgili déviz kuru riski i¢in Grup Yénetimi doviz
pozisyonunu yakindan takip etmektedir (Dipnot 31).

Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki ticari ve finansal yiikiimliilikklerini karsilayamamasi riskidir. Grup’un
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda
fonlanabilmesi i¢in g¢esitli finansal kuruluglardan Grup’u zarara ugratmayacak ya da itibarini zedelemeyecek sekilde
yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek yonetilmektedir (Dipnot 31).

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren enstriimanlarin fiyatlari
gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi
riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, risk
getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Faiz orani riski

Grup, faiz iceren varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin etkisinden dogan faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetiminin genel politikasi, yatirimel, alacakli ve piyasa giiveninin devamliligini
saglamak ve Grup’un gelecek faaliyetlerini gelistirerek gii¢lii sermaye yapisini siirdiirmektir.

Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmig net gerceklesebilir degerin diigiik
olani ile degerlenir. Stoklarin birim maliyeti, agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir ve tiim satin alma
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Satist
gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis net gergeklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini satig
fiyatindan satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis giderleri toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borglanma maliyetleri dogrudan
ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandig sekilde kullanima veya
satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Grup, bir duran varligin veya varlik grubunun defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig islemi
vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda, s6z konusu duran varlig1 (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu)
satig amagli olarak siniflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili varligin bu tiir varliklarin satisinda sikc¢a
rastlanan ve aligilmis kosullar ¢cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi
gerekir. Grup, satis amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirdigi duran varlik grubunu defter degeri ile satis
maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden diisiik olani ile 6lgmekte olup s6z konusu satisin kuvvetle muhtemel
bir y1l igerisinde gerceklesecegini ongdrdiigii icin ilgili varligi donen varliklar altinda sunmaktadir. Bu varlik grubu
igerisinde maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in ilgili siniflandirma tarihi itibariyle amortisman ayirma
islemi durdurulur. S6z konusu varlik grubu ile ilgili olan faaliyetlerini durdurulan faaliyetler donem kar/ zararinda
sunulmus olup sunula islemler ve bu islemlere dair diizeltmeler, satis islemi gergeklestikten sonra finansal tablolarda
olmayacak islemler olarak tanimlanmig ve siniflandirtlmastir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, binalar ve tasitlar hari¢ elde etme maliyetinden birikmig amortismanin diigiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Grup’un sahip oldugu binalar ve tasitlar yeniden degerleme tarihindeki gergege
uygun degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikligi karsiligi diisiilmiis tutar olan yeniden
degerlenme tutarlariyla gosterilmistir. Bunun disinda kalan maddi duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri diislilerek gosterilmektedir.

Tagitlarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Grup, yil sonu tarihleri itibariyla bina ve araglar i¢in SPK lisansli degerleme kurulusuna degerleme ¢aligmasi
yaptirmustir. Yapilan degerlemelerde sahip olunan binalarin gergege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut
islem fiyatlarini yansitan emsal karsilastirma (Pazar) yaklagimima gore belirlenmistir. Tasitlarin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesi i¢in de pazar degeri yaklasimi kullanilmigtir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, agagida belirtilmistir:

Faydali 6miir

Binalar 50 Yil
Tesis, makine ve cihazlar 4-10 Y1l
Tagitlar 10 Y1l
Demirbaglar 3-10 Y1l
Ozel maliyetler 4-20 Y1l

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi diizenli olarak gdzden gegirilmekte, buna bagl olarak
uygulanan amortisman yontemi ve siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii
iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Makine ve teghizatlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir
oldugu durumlarda ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsiladigi durumda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, finansal durum tablosu net degeri ile tahsil
edilen tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan smirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1
ve birikmis deger distikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan
sinirsiz dmre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger disiikliikleri disiildiikten sonraki tutariyla
gosterilirler.
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Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

Maddi olmayan duran varliklarin itfa donemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Faydali 6miir

Haklar 3-15 Y1
Aktiflestirilen gelistirilen maliyetler 10 y1l

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden kayda alinir ve tahmini faydali dmiirleri boyunca
dogrusal olarak itfa edilirler. Faydali omiirleri belirsiz olan varliklar itfa edilmezler ve yillik olarak deger
diisiikliigiiniin mevcudiyetine yonelik test edilirler. Deger diigiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir ve ilgili tutar donem sonuglarma gider olarak yansitilir.
Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar — arastirma ve gelistirme harcamalar

Aragtirma masraflari, olustugu donem igerisinde satiglarin maliyeti olarak kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Uretimi planlanan yeni araglarin gelistirilmesiyle ilgili miihendislik ve dizayn giderlerini de igeren gelistirme
giderleri ise asagida anlatildig: sekilde aktiflestirilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi / fizibilitesi 6lciilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket igerisinde kullanilacaksa,

- Uriin i¢in potansiyel bir Pazar mevcutsa, ya da sirket i¢i kullamlirlig1 ispatlanabiliyorsa,

Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa.

Maddi olmayan varliklarin bilango dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim1 ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum
tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigli olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan ve olmayan
duran varliklarmin defter degerini inceler. Varliklarda deger disiikliigii olmasi durumunda, deger diisiikligii
tutarmin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 6lgiiliir. Bir varligin geri kazanilabilir
tutarmin dl¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini 6lger. Makul
ve tutarh bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin
olmadig1 durumlarda, Grup varliklart makul ve tutarlt bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiiglik nakit yaratan
birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger diigiikliigii gostergesi olmast durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri disiilmiis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden ytiksek
olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin
buglinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin
kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi
oncesi iskonto orani kullanilir. Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden
diisiik oldugu durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
flgili varligin yeniden degerlenen tutarla dlgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigli zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirllan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin dnceki donemlerde varlik igin deger
diisiikliigli zararmin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degerini agsmamalidir. Varlik yeniden
degerlenmis bir tutar lizerinden gosterilmedikge, deger diisiikliigii zararima iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme
artis1 olarak dikkate alinir.
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Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler. Baglangi¢c muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller, raporlama tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gergege uygun
deger ile degerlenirler. Yatirim amacli gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilirlar. Yatirim
amach gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar
donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amaglh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger
esasina gore izlenen yatirim amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir
transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyet, anilan gayrimenkuliin
kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirnm amaglhi bir gayrimenkule doniismesi
durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar” a uygulanan
muhasebe politikasini uygular.

Kiralamalar
Kiraci olarak

Grup, bir s6zlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiy1p tasimadigini ya da kiralama islemi icerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi
igermektedir. Grup, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligim kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz oniinde bulundurur:

a. Sozlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanir.

b.  Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini
temsil etmesi. Tedarik¢inin varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda
saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

¢.  Tanmmlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin
olmasi

d. Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla kullanilacagia
iligkin kararlarin onceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina sahip oldugunu
degerlendirmektedir. Grup varligin kullanimini yonetme hakkina agsagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

- Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi
sekilde isletmeleri i¢in baskalarmi yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu igletme talimatlarini degistirme
hakkinin bulunmamasi veya

- Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini1 6nceden belirleyecek sekilde
zarlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yikimliiligii
yansitir.
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Kiralamalar (Devami)
Kiraci olarak _ (Devami)

Kullanim hakki varligy

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a.  Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutari,

b. Kiralamanm fiilen basladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c.  Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a.  Birikmig amortisman ve birikmig deger diisiikliigli zararlar1 diisiilmiis ve
b. Kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden Slger.

Grup, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken dogrusal amortisman yontemini uygular. Tedarikginin,
kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Grup’a devretmesi durumunda veya kullanim hakki varlig
maliyetinin Grup’un bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi durumunda, Grup kullanim hakk1 varligim
kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Grup kullanim hakk1 varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten baslamak {izere s6z konusu varligin
faydali dmrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varliginin deger disiikligiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir
deger diisiikliigii zararint muhasebelestirmek igin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, Grup kira yiikiimliiliiiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz
orant kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif
borglanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yikiimliliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan
kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen
basladig tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

a.  Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b. Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

c.  Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

d. Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra Grup, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a.  Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b.  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c.  Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize edilmis
0zl itibari ile sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, Grup, kira ylikiimliliiglini,
kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden dlger. Grup, kira ylkiimliiliigiiniin yeniden dl¢iim
tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir. Grup, asagidaki durumlardan
birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto orani
iizerinden indirgeyerek yeniden dlger:
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Kiralamalar (Devami)

Kiraci olarak  (Devami)

Kira yiikiimliiliigii (Devamui)

a. Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira ddemelerini revize edilmis kiralama
stiresine dayali olarak belirler,

b.  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi. Grup, revize
edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde
belirler. Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢clanma faiz orani olarak belirler.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlar1 kullanilarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarmn tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tanimlanan fayda plam

Is Kanunu'na goére, Grup, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/Il. maddesinde belirtilen hakli nedenler
olmaksizin girketle iligkisi kesilen, askere ¢agrilan, evlenip bir yil iginde isten ayrilan (kadinlar i¢in), emekli olan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 5demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir
aylik maas tutar1 olup, bu tutar 30 Eylii 2025 tarihi itibariyla her hizmet yili i¢in 46.655,43 TL ile sinirlandirilmistir
(31 Aralik 2024:41.828,42, 31 Aralik 2023: 23.489,83; 31 Aralik 2022: 15.371,40).

Grup’un kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 30 Eyliil 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda 1
Temmuz 2025 tarihinden itibaren gecerli olan 53.919,68 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43, 1 Ocak 2024: 35.058,58 TL
ve 1 Ocak 2023: 19.982,83 TL) tavan tutar1 dikkate alinmistir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigiinii TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliiklerinin, &zellikleri agisindan, bu standartta tanimlanan ‘Calisma Donemi Sonrasina {liskin Belirli Fayda
Planlari’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliilikler, asagida agiklanan ‘Ongériilen Birim Kredi
Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gegmis yillardaki personel hizmet siireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal giivenlik yasalarina
gore emeklilik haklarini kazanacaklart tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalar1 veya isten ¢ikarilmalart durumunda gelecekte 6denecek yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslar1 veya devlet tarafindan saptanan kidem tazminati
tavanindan biiyiik ise, kidem tazminati tavani esas alinarak 30 Eyliil 2025 degerinin, enflasyon etkisinden
arindirilmas1 amaciyla sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin
faiz oranlar1 dikkate alinarak ongoriilen %27,49% (31 Aralik 2024 %27,49, 31 Aralik 2023: %27,33; 31
Aralik 2022: %11,50;), 6ngoriilen enflasyon orant %23,24% (31 Aralik 2024:%23,24, 31 Aralik 2023:
9%23,62; 31 Aralik 2022: %10,00;) esas alinmak suretiyle hesaplanan yillik %3,45 (31 Aralik 2024:%3,45,
31 Aralik 2023: %3,00; 31 Aralik 2022: %.1,36;) reel iskonto orani ile indirgenerek kidem tazminati
yiikiimliliigliniin raporlama tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmuistir.
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Pay basina kazang / (kayip)

Pay basina kazang / (kayip), donem net kar1 veya zararmin cari donemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse
senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Pay basina kazang / (kayip)
hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basmna kazang / (kayip)
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye doniik olarak
uygulanmak suretiyle elde edilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana ortaklik ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr
olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmnin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.
Grup’un cari vergi ylikiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli 6l¢iide yasallasmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yuktmliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ytikiimliiliiklerin ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortakliklardaki yatirimlar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibarryla yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmast
sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliilikklerini
yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yukimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi
veya s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
ya da Grup’un cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda
mahsup edilir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas1 kosuluyla, konsolide kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikge hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gegtiginde (veya
gectikce) varlik devredilmis olur. Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati konsolide finansal
tablolarina kaydetmektedir:

a)  Misteriler ile s6zlesmelerin belirlenmesi

b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

c¢) Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi

d) Islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

e) Her performans yilikiimliiliigli yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sdzlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

a)  Sozlesmenin taraflar sdzlesmeyi (yazili, sozIlii ya da diger ticari teamiiller uyarinca) onaylamis olup,
kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b)  Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

¢)  Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 06zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir
bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli
vadesinde Odeyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Bu kapsamda temel iiriin gruplarinda hasilat agsagidaki sekilde muhasebelestirilmektedir.

iklimlendirme Sistemleri

Konut ve binalarin iklimlendirilmesinde (1sitilmasinda ve sogutulmasinda) sunulan miihendislik hizmetleri Dogal
Gaz Kaynakli ve Elektrik Kaynakli olarak iki kategoriden olusmaktadir:

Dogal Gaz Kaynakli Iklimlendirme Sistemleri

Dogal gaz kaynakli iklimlendirme Sistemleri konut veya binalardaki yasam ve calisma alanlarinin 1sitilmasinda
kullanilmaktadir. Dogal gazli 1sitict sistemlerinde kombi, kazan (merkezi 1sitma), radyant ve benzeri cihazlar
kullanilmaktadir. Konut veya binalar i¢in dogal gazli 1siticilar arasinda kullanimi en yogun olan cihaz kombidir.
Kombi cihazi elektrik ve su tesisati ile birlikte ¢alisir. Sirket’in 20 yili agkin siiredir siirdiirmekte oldugu Dogal Gaz
Kaynakli Iklimlendirme Sistemleri faaliyetine iliskin is tamimlar1 olarak montaj tesisat, merkezi 1s1tma sisteminden
bireysel 1sitma sistemine doniis, ana kolon dogalgaz tesisati, merkezi 1sitma (kazan) tesisati, radyant sistemlerini
sunmaktadir.
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Hasilat (Devam)

Elektrik kaynakly iklimlendirme sistemleri

Elektrik kaynakli iklimlendirme sistemleri konut veya binalardaki yasam ve caligma alanlarinin hem 1sitilmasinda
hem de sogutulmasinda kullanilmaktadir. Elektrik kaynakli 1sitma ve sogutma sistemlerinde split klima, multi
klima, VRF ve 1s1 pompasi cihazlar1 kullanilmaktadir.

Elektrik taahhiit faaliyetleri

Algak Gerilim Sistemleri ve Zayif Akim Sistemleri olarak iki gruba ayrilmaktadir. S6z konusu sistemler toplu konut
projelerinde komple ya da parca parga kurulabilmektedir

Mekanik taahhiit faaliyetleri

Mekanik taahhiit alanindaki faaliyetlerimiz Isitma Sistemleri-Sogutma Sistemleri, Sthhi Sistemler, Havalandirma
Sistemleri, Yangm Onleme ve Séndiirme Sistemleri, Otomasyon Sistemleri ve benzeri sistemler gibi birden ¢ok
gruba ayrilmaktadir. S6z konusu sistemler toplu konut projelerinde komple ya da parca parga kurulabilmektedir.

Enerji alamindaki faaliyetler / Enerji Sistemleri (Giines Enerji Santrali (GES) ve EA Sarj Hizmetleri)

Grup isglici ve tecriibesiyle birlikte 2021 yilinda, iklimlendirme alanindaki miihendislik hizmetlerini, kiiresel
1sinmaya karsi (karbon emisyonunu azaltmaya yonelik) yenilenebilir enerji iiretebilecek sistemler ile genisletmeye
karar vermistir. Ucay Miihendislik’in yenilenebilir enerji alanindaki is alanlarindan ilki Giines Enerjisi Sistemleri
(GES) kurulumu olmustur. Ardindan, diinya ¢apinda marka bilinirligi olan EATON ile miinhasir distribiitorlik
anlagmasi imzalayarak, EATON’n {iretmis oldugu elektrikli ara¢ sarj iinitelerinin distribiitorliigiinii yapmaktadir.

Elektrikli Arag¢ Sarj Alanmindaki Hizmetler

Ugay’m bagli ortakligi Elaris, 2022 yilindan itibaren, T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan
verilen 11 Agustos 2022 ve SH/11116-2/00025 numarali 2072 yilina kadar gecerli lisansla, ‘Elektrikli Arag Sarj
Agi Isletmecisi’ olmustur. Alman bu lisansla birlikte, Elaris 2024 yilindan itibaren ana faaliyet konusunu tamamen
elektrikli arag sarj isletmeciligine ve hizmetlerine yonlendirmeye baslamistir.

GES alanmindaki miihendislik hizmetleri

Elektrik iiretimi amach giines enerjisi sistemleri 3 gesittir. Cat1 Uzeri GES, Arazi GES ve Tarim GES. Cat1 Uzeri
GES’lerde endiistriyel tesisler (fabrikalar) basta olmak {izere, aligveris merkezleri, otel, hastane ve konutlarin uygun
olan gatilarina yerlestirilen giines enerjisi panelleri ile elektrik tiretimi saglanmaktadir. Arazi GES’lerde, tarima
elverigli olmayan arazilerin {izerine kurulan giines enerjisi panelleri ile elektrik liretimi saglanmaktadir. Tarim
GES’lerde, tarim iirlinlerinin sulanmasi ve daha verimli yetismesi amagli, tarim iriinlerinin iizerine kurulan giines
enerjisi panelleri ile elektrik tiretimi saglanmaktadir.

Tamamlanma yiizdesi

Grup, faaliyet konusu elektrik, mekanik ve GES taahhiit hizmetlerine ait proje so6zlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma oran1 metodunu kullanmaktadir. Bu metoda gore, belirli bir tarihe
kadar gerceklesen sdzlesme giderinin s6zlesmenin tahmini toplam maliyetine orant hesaplanmaktadir.

Hasilat, {irlinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir. Grup, miisterilerinden tamamlanan ediminin

miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda (lirlinlerin
tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilat1 konsolide finansal tablolara almaktadir.
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Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esast uygulanmaktadir. Buna gore, gelir ve karlar ayni
doneme ait gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte, raporlama tarihinden sonra ortaya g¢ikan
diizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise dnemli olmasi durumunda ilgili donemde agiklamaktadir.

Boliimlere Gore Raporlama

Grup’un operasyonlari faaliyetleri iklimlendirme proje gelirleri, elektrik ve mekanik projesi gelirleri, Enerji-GES
(Gtines Enerjisi Sistemleri) projesi gelirleri, elektrik arac sarj hizmetleri gelirleri ve bu faaliyetlerde kullanilan {iriin
gruplarinin satiglarindan olusmaktadir. Faaliyet sonuglari ile bu faaliyete tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu
faaliyetlerin performanslarinin incelenmesine yonelik boliimlere gore raporlama detaylar1 Dipnot 4’te sunulmustur.

Nakit Akis Tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un operasyonel faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarimi
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

2.12 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, Grup yonetiminin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar yapmasin gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapilan tahminlerden farkli gergeklesebilir. Tahmin ve
varsayimlar belirli araliklarla gézden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden kaynaklanan etkiler, cari
donemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki dénemlerde dikkate alinir. Konsolide finansal tablolara
yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve raporlama tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gdz oOnilinde bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve
degerlendirmeler agagidaki gibidir:

i. Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve c¢aliganlarin ayrilma
oranlarini igeren bir takim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar onemli belirsizlikler icerir. Buna gore toplam
yukiimliiliigiin hesaplanmasinda aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

Aktiieryal kazang ve kayiplar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Dipnot 20°de yer almaktadir.
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2.12 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

ii.  Grup’un varliklarinin faydali ekonomik 6miirleri, varhigin iktisap tarihinde Grup yonetimi tarafindan
belirlenir ve diizenli olarak gézden gegirilir. Grup, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini faydasini
gdz oniinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grup’un benzer varliklarla ilgili deneyimlerine
dayanir. Bir varligin faydali 6mrii belirlenirken, Grup ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler sonucu
varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da géz oniinde bulundurur
(Dipnot 12 ve 13).

iii. Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup yonetiminin
verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsilik ayrilmaktadir (Dipnot 19).

iv. Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin
geemis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden konsolide finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar: ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir
(Dipnot 7).

v. Grup, binalar, tasitlar ve yatirrm amacglh gayrimenkullerinin muhasebelestirilmesinde muhasebe politikasi
olarak gercege uygun deger yontemini kullanmaktadir. Yatirim amagli gayrimenkullerin, binalar ve
tagitlarin gercege uygun degerleri SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme firmalari tarafindan
belirlenmektedir. Bu firmalar ve/veya degerleme uzmanlar1 yaptiklart ¢alismalarda varsayimlar (reel
iskonto oranlari, piyasa kiralar1, piyasa degerleri vb.) kullanmaktadirlar. (Dipnot 12 ve 14)

vi. Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve
ylukiimliliigii muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutart mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s181inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis
vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varligimin tamamina ve bir kismina
karsilik ayrilir (Dipnot 29).
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DiPNOT 3 - ISLETME BiRLESMESI

Bagli ortaklik satin almalari, satin alma yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, ger¢cege uygun degeri lizerinden 6l¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer edilen
varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen igletme tarafindan edinilen isletmenin 6nceki
sahiplerine kars1 {istlenilen bor¢larin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylariin toplami olarak
hesaplanir. Satin almaya iliskin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir. Satin alinan
tanimlanabilir varliklar ile stlenilen yilikiimliiliikler, satin alma tarihinde gercege uygun degerleri {izerinden
muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

o  Ertelenmis vergi varliklari ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
ylikiimliiliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir,

e  Sati alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme
anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlasmalari ile iliskili yikiimliliikler ya
da 6zkaynak araglari, satin alma tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagmalar1 standardi uyarinca
muhasebelestirilir,

e  TFRS 5 uyarinca satis amagl siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplarr) TFRS 5°de belirtilen
kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alma i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve
varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen igletmenin daha dnceden elinde bulundurdugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri toplaminin, satin alian isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini asan tutar olarak
hesaplanir.

Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve
iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan igletmedeki paylarin ger¢ege uygun degeri
toplamini agmas1 durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar veya zarar
icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay
hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gergege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
iizerinden &lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege uygun
degere gore ya da uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TMS/TFRS standardinda belirtilen yontemler
uyarinca Olgiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de i¢erdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alma tarihindeki ger¢ege uygun deger iizerinden 6l¢iiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele
dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde
diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme
tarihinden sonraki, edinen igletmenin igletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlari diizeltebildigi
donemdir. Bu donem satin alma tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede onceden sahip oldugu
0zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek i¢in satin alma tarihinde (yani Grup’un kontrolil ele aldig: tarihte)
yeniden Olgiiliir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang veya zarar kar veya zarar iginde muhasebelestirilir. Satin alma tarihi
oncesinde diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin paymdan kaynaklanan tutarlar, s6z
konusu paylarin elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar veya zarara aktarilir.
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EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicili esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 3 - ISLETME BiRLESMESI (Devam)

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler i¢in gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alma tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar tizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliilik muhasebelestirilir.

5567’62126

Satin alma isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklart disiildiikten sonra satin alma
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir. Deger diigiikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi
sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit yaratan birimlerine (ya da nakit yaratan birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit yaratan birimler her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimlerin deger
diisiikliigiine ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigli testi daha sik yapilir. Nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diistikliigii karsilig1 ilk olarak birime
tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye icin ayrilan
deger diistikliigii karsilig1, dogrudan konsolide kar veya zarar iginde muhasebelestirilir. Serefiye deger diistikligii
karsilig1 sonraki donemlerde iptal edilmez. 1lgili nakit yaratan birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar,
satis isleminde kar veya zararin hesaplamasina dahil edilir.

Ana Ortaklik, 28 Aralik 2022 tarihinde 27 Aralik 2022 tarihli 2022/6 karar numarali yonetim kurulu kararina
istinaden ELARIS’in sermayesinin %100’iinii 49.234.911 ( Endeksiz tutar: 16.500.000 TL) TL’ye satmn almistir.

Satin alma tarihinden once Sirket ve ELARIS’i kontrol eden sermayedarlarin ayn1 sahislar ve ortak kontrole tabi
tesebbiis veya isletmeleri igeren bir isletme birlesmesi, birlesen tim tesebbiis ya da isletmelerin isletme
birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gecici
olmadig1 bir isletme birlesmesi olmasi nedeniyle birlesme ortak kontrol altindaki igletme birlesmeleri olarak
yapilmistir.

Kamu Goézetimi Kurumu’nun (“KGK”) Resmi Gazetede “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yaymlamis oldugu 2018-1 sayili revize ilke karar1 uyarinca, ortak kontrole tabi
birlesmelerin "Haklarin Birlesmesi” yontemiyle ge¢mis donem konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. Ortak kontrol altinda gergeklesen ELARIS birlesmesi, "Haklarm Birlesmesi” yontemine gore
finansal tablolara yansitilmistir.

Bu satin alma iglemi “Ortak kontrol altindaki igletme birlegsmesi” olarak degerlendirilmis ve satin alma bedeli ile
satin alma tarihindeki net 6zkaynaklar arasindaki fark 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” altinda smiflandirilmistir. Ozkaynaklar altinda siniflandirilan bu tutarm
mutabakat tablosu asagida sunulmustur.

KGK’nin 2018-1 sayili Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasina yonelik ilke kararinin 3.
maddesinde belirtilen “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”ne uygun olarak,
ELARIS’i 1 Ocak 2021°den tarihinden itibaren konsolide etmistir. Sirket, ELARIS in kontroliinii 1 Ocak 2021°de
edindigi gibi degerlendirdigi igin 31 Aralik 2021 ve 1 Ocak 2021 konsolide finansal tablolari, ilke kararina uygun
olarak yeniden diizenlenmistir. ELARIS’in 1 Ocak 2021 ve 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla dSnem
kari/zarar1, ¢cevrim farki ve birikmis kar veya zararlari da iceren 6zkaynak degeri, konsolide finansal durum
tablosunda 6zkaynak altinda ortak kontrole tabi isletmeleri i¢eren birlesme etkisi hesabinda muhasebelestirilmistir.
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UCAY MUHENDISLIK ENERJI VE iIKLIMLENDIRME TEKNOLOJILERI
ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicili esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 3 - ISLETME BiRLESMESI (Devam)

Satin alim i¢in 6denecek tutar 75.232.266

Almman Pay 100,00%

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin etkisi

Varhklar

Maddi duran varliklar 3.235.270

Diger varliklar 79.829.440
83.064.710

Yiikiimliiliikler

Ertelenmis vergi yikimliligi 892.020

Diger borglar 42.674.662
43.566.682

iktisap edilen net varhik defter degeri 39.498.030

Satin alma bedeli 49.234.911

Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesme etkisi (9.736.881)

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde yukarida detay: belirtildigi gibi
muhasebelestirilen ortak kontrole tabi isletme birlesmesi etkisi 30 Eyli 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve
31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sirastyla (9.736.881) TL, (9.736.881) TL, (9.736.881) TL ve (9.736.881) TL olarak
hesaplanmis ve muhasebelestirilmistir.

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un operasyonlar1 faaliyetleri iklimlendirme proje gelirleri, elektrik-mekanik projesi gelirleri, Enerji-GES
(Giines Enerjisi Sistemleri) projesi gelirleri ve bu faaliyetlerde kullanilan {iriin gruplarinin satislarindan
olugmaktadir. Faaliyet sonuclar1 ile bu faaliyete tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin
performanslarmin incelenmesi bu gergevede degerlendirilmesi sonucunda bdliimlere gore raporlama asagidaki
sekilde sunulmustur:
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERI

ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

EA Sarj ve

Online
1 Ocak-30 Eyliil 2025 Miihendislik  Enerji-Ges Elektrik Mekanik Ticaret Eliminasyon Toplam
Hasilat 886.405.975  320.981.919  236.184.953  492.068.941 3.441.105 - 1.939.082.893
Satiglarin Maliyeti (-) (813.344.120) (262.298.857) (120.684.347) (295.630.513)  (1.566.561) - (1.493.524.398)
BRUT KAR 73.061.855 58.683.062 115.500.606 196.438.428 1.874.544 - 445.558.495
Genel Yo6netim Giderleri (-) (82.250.244) (214.324) (544.642) (4.616.727)  (10.566.200) - (98.192.137)
Pazarlama Giderleri (-) (121.749.362) (6.161.881) (321.496) 1.558.067 (326.020) - (127.000.692)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 151.299.298 7.519.315 66.514 3.772.817 3.374.934  (2.476.541) 163.556.337
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (18.351.782)  (14.122.331) (38.283.722) (27.856.053) (14.961.559) - (113.575.447)
ESAS FAALIYET KARI 2.009.765 45.703.841 76.417.260  169.296.532 (20.604.301)  (2.476.541) 270.346.556
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22.072.475 - - - 15.440 22.087.915
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (5.343.797) - - (5.343.797)
FINANSMAN GELIiRLERI ONCESIi ESAS FAALIYET KARI 18.738.443 45.703.841 76.417.260  169.296.532 (20.588.861)  (2.476.541) 287.090.674
Finansman Giderleri (-) (32.852.205) (312.217) (855.049) (19.231.845) (199.048) 2.476.541 (50.973.823)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplar) - - - - - - (126.518.704)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /(ZARARI) (14.113.762)  45.391.624  75.562.211  150.064.687 (20.787.909) - 109.598.147
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERI

ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

EA Sarj ve

Online
1 Ocak-31 Arahk 2024 Miihendislik Enerji-Ges Elektrik Mekanik Ticaret Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.641.838.107  774.887.632 571.608.553 719.700.761 4.858.622 (1.827.520) 3.711.066.155
Satiglarin Maliyeti (-) (1.072.560.452)  (639.731.274) (472.620.519) (543.635.405) (509.850) 1.863.083  (2.727.194.417)
BRUT KAR 569.277.655 135.156.358 98.988.034 176.065.356 4.348.772 35.563 983.871.738
Genel Yonetim Giderleri (-) (133.752.682)  (23.295.801) (5.656.448)  (51.959.847) (6.309.710) 21.923 (220.952.565)
Pazarlama Giderleri (-) (255.958.978)  (25.224.799) (745.786) (2.059.833) (1.018.514) 12.835 (284.995.075)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (439.686) - - - - - (439.686)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 220.731.281 8.373.393 3.687.907 5.815.283 16.870.214 2.789.393 258.267.471
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (240.924.729)  (79.756.556) (2.404.064)  (21.588.839)  (14.045.309) (2.859.714) (361.579.211)
ESAS FAALIYET KARI 158.932.861 15.252.595 93.869.643 106.272.120 (154.547) - 374.172.672
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 37.739.161 - - - 29.638 - 37.768.799
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (16.668.289) - - - - - (16.668.289)
FINANSMAN GELIiRLERi ONCESi ESAS FAALIYET KARI 180.003.733 15.252.595 93.869.643  106.272.120 (124.909) - 395.273.182
Finansman Giderleri (-) (66.924.941)  (10.646.013) (205.890) 2.721.926 (3.432.513) - (78.487.431)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplari) - - - - - - (144.594.426)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 113.078.792 4.606.582 93.663.753  108.994.046  (3.557.422) - 172.191.325
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERI
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30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

EA Sarj ve

Online
1 Ocak-30 Eyliil 2024 Miihendislik Enerji-Ges Elektrik Mekanik Ticaret Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.211.895.834 550.299.003 348.640.593 536.840.118 4.218.344 (1.355.885) 2.650.538.007
Satiglarin Maliyeti (-) (752.335.984) (449.098.126) (307.343.991)  (420.429.989) (2.193.418) 1.300.596  (1.930.100.912)
BRUT KAR 459.559.850 101.200.877 41.296.602 116.410.129 2.024.926 (55.289) 720.437.095
Genel Yo6netim Giderleri (-) (150.271.311)  (20.538.536) (8.489.294)  (17.143.463) (3.934.905) 72.180 (200.305.329)
Pazarlama Giderleri (-) (244.065.425)  (15.795.194) (145.810) (474.221) (917.825) 10.294 (261.388.181)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (206.947) - - - - - (206.947)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 234.286.655 9.588.961 2.367.127 6.470.007 14.103.466 (27.185) 266.789.031
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (158.599.662)  (10.395.759) (984.311)  (21.392.661)  (13.917.508) - (205.289.901)
ESAS FAALIYET KARI 140.703.160 64.060.349 34.044.314 83.869.791 (2.641.846) - 320.035.768
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32.317.432 - - - - - 32.317.432
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (15.540.518) - - - - - (15.540.518)
FINANSMAN GELIiRLERi ONCESi ESAS FAALIYET KARI 157.480.074 64.060.349 34.044.314 83.869.791 (2.641.846) - 336.812.682
Finansman Giderleri (-) (23.942.226)  (10.643.287) (106.143) (951.102) (1.918.064) - (37.560.822)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplari) - (156.770.931)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 133.537.848 53.417.062 33.938.171 82.918.689 (4.559.910) - 142.480.929
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ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

EA Sarj ve

Online
1 Ocak-31 Aralik 2023 Miihendislik Vec-Ges Elektrik Mekanik Ticaret  Eliminasyon Toplam
Hasilat 2.223.328.136 685.694.407 309.990.814 622.677.048 104.198.600  (21.654.508) 3.924.234.497
Satiglarin Maliyeti (-) (1.685.822.175) (401.943.381) (226.218.654) (494.249.290)  (104.237.084) 21.594.619  (2.890.875.965)
BRUT KAR 537.505.961 283.751.026 83.772.160 128.427.758 (38.484) (59.889) 1.033.358.532
Genel Yonetim Giderleri (-) (149.613.487)  (46.403.497)  (22.779.865)  (20.248.770) (6.350.974) 59.889 (245.336.704)
Pazarlama Giderleri (-) (190.798.715)  (51.456.252)  (26.023.002)  (23.131.558) (1.246.565) - (292.656.092)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (898.574) - - - - - (898.574)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 128.997.774 4.806.481 12.748.162 13.255.947 1.807.217 (230.781) 161.384.800
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (197.398.642)  (12.306.433)  (18.970.805)  (15.841.894) (5.160.179) 230.781 (249.447.172)
ESAS FAALIYET KARI 127.794.317 178.391.325 28.746.650 82.461.483 (10.988.985) - 406.404.790
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 40.767.327 - - - 1.521.405 - 42.288.732
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (30.515.758) - - - - - (30.515.758)
FINANSMAN GELIiRLERi ONCESI ESAS FAALIYET KARI 138.045.886  178.391.325 28.746.650 82.461.483 (9.467.580) - 418.177.764
Finansman Giderleri (-) (52.469.614) (1.440.853) (702.062) (767.084) (1.546.958) - (56.926.571)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 / (Kayiplar) - - - - - - (152.963.745)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 85.576.272  176.950.472 28.044.588 81.694.399  (11.014.538) - 208.287.448
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30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (““TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

EA Sarj ve

Online
1 Ocak-31 Arahk 2022 Miihendislik Vec¢-Ges Elektrik Mekanik Ticaret  Eliminasyon Toplam
Hasilat 2.383.985.267  290.641.840  277.363.387 194.765.600 189.382.692  (45.542.280) 3.290.596.506
Satiglarin Maliyeti (-) (1.819.945.237) (152.030.358) (236.563.236) (195.200.147) (173.539.414) 44.185.557  (2.533.092.835)
BRUT KAR 564.040.030 138.611.482 40.800.151 (434.547) 15.843.278 (1.356.723) 757.503.671
Genel Yonetim Giderleri (-) (158.915.542)  (14.205.721) (1.628.439) (5.513.012) (9.183.885) 1.086.605 (188.359.994)
Pazarlama Giderleri (-) (220.297.787)  (41.350.133) (923.101) (867.932) (1.585.568) 270.120 (264.754.401)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.562.042) (200.677) - - - - (1.762.719)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 103.838.319 1.425.463 2.973.656 2.555.790 6.848.192 (4.027) 117.637.393
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (91.600.294)  (15.006.990) (7.188.114) (4.336.458) (4.094.648) 4.025 (122.222.479)
ESAS FAALIYET KARI 195.502.684 69.273.424 34.034.153 (8.596.159) 7.827.369 - 298.041.471
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 15.604.326 - - - - - 15.604.326
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (20.624.727) - - - - - (20.624.727)
FINANSMAN GELIiRLERi ONCESi ESAS FAALIYET KARI 190.482.283 69.273.424 34.034.153 (8.596.159) 7.827.369 - 293.021.070
Finansman Giderleri (-) (49.245.288) (1.257.513) (1.257.722) (838.359) (1.401.645) - (54.000.527)
Net Parasal Pozisyon Kazanclari / (Kayiplari) (247.840.489)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 141.236.995 68.015.911 32.776.431 (9.434.518) 6.425.724 - (8.819.946)
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA

EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Ucay Elaris Eliminasyon 30 Eyliil 2025

Dénen varliklar 1.340.816.195 24.735.746 (4.025.007) 1.361.526.934
Duran varliklar 616.754.456 84.435.706 (123.749.595) 577.440.567
1.957.570.651 109.171.452 (127.774.602) 1.938.967.501

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 697.030.101 14.816.666 (4.025.007) 707.821.760
Uzun vadeli yikiimlilikler 223.882.707 4.508.905 - 228.391.612
Ozkaynaklar 1.036.657.751 89.845.973 (123.749.595) 1.002.754.129
1.957.570.559 109.171.544 (127.774.602) 1.938.967.501

Ucay Elaris Eliminasyon 31 Aralik 2024

Donen varliklar 1.501.668.458 12.964.056 (28.717.749) 1.485.914.765
Duran varliklar 526.929.428 104.059.446 (47.463.110) 583.525.764
2.028.597.886 117.023.502 (76.180.859) 2.069.440.529

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 887.381.179 64.989.934 (28.717.749) 923.653.364
Uzun vadeli yiliktimliilikler 172.123.169 22.725.047 - 194.848.216
Ozkaynaklar 969.093.538 29.308.521 (47.463.110) 950.938.949
2.028.597.886 117.023.502 (76.180.859) 2.069.440.529

Ucay Elaris Eliminasyon 31 Arahk 2023

Donen varliklar 2.173.413.742 21.497.636 (2.742.588) 2.192.168.790
Duran varliklar 560.026.759 88.949.145 (47.463.108) 601.512.796
2.733.440.501 110.446.781 (50.205.696) 2.793.681.586

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.733.076.410 32.130.324 (2.742.613) 1.762.464.121
Uzun vadeli ylikiimliiliikler 163.718.032 62.052.101 (4.395.664) 221.374.469
Ozkaynaklar 836.646.059 16.264.356 (43.067.419) 809.842.996
2.733.440.501 110.446.781 (50.205.696) 2.793.681.586

Ucay Elaris Eliminasyon 31 Arahk 2022

Dénen varliklar 1.531.013.933 151.934.901 (22.767.373) 1.660.181.461
Duran varliklar 720.595.222 9.522.450 (39.938.326) 690.179.346
2.251.609.155 161.457.351 (62.705.699) 2.350.360.807

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.427.179.711 120.850.387 (9.247.089) 1.538.783.009
Uzun vadeli yikiimlilikler 112.398.980 1.108.940 (4.223.718) 109.284.202
Ozkaynaklar 712.030.464 39.498.024 (49.234.892) 702.293.596
2.251.609.155 161.457.351 (62.705.699) 2.350.360.807
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 5 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alacak/Borg¢lar;

30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024 31 Aralk 2023 31 Aralik 2022

Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Vadeli

iliskili taraflardan alacaklar Ticari Ticari Ticari Ticari
Ucay Insaat Elektromekanik Sanayi ve Tic. A.S. - - - 5.555.518
Evjet Teknoloji A.S. 21.274.110 4.644.791 278.944 -
Toplam 21.274.110 4.644.791 278.944 5.555.518

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

31 Aralik 2023

31 Arahik 2022

Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Vadeli
iliskili taraflara borclar Ticari Ticari Ticari Diger Diger
Ayhan Karacabey - - - 2.864.862 10.124.484
Mustafa Bozkurt - - - 2.864.861 10.124.484
Evjet Teknoloji A.S. 9.869.640 35.397.647 24.951.419 - -
Toplam 9.869.640 35.397.647  24.951.419 5.729.723 20.248.968

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Uzun Vadeli  Uzun Vadeli  Uzun Vadeli = Uzun Vadeli
Mliskili taraflara borclar Ticari Ticari Ticari Ticari
Evjet Teknoloji A.S. - 14.820.602 60.596.302 -
Toplam - 14.820.602 60.596.302 -
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Vadeli Kisa Vadeli

Iliskili taraflardan ertelenmis gelirler Diger Diger Diger Diger
Mub Yap1 Insaat San ve Tic. A.S. 1.866.000 - - -
Toplam 1.866.000 - - -
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)
b) Als ve Sati islemleri;

1 Ocak - 30 Eyliil 2025

Aliglar Satiglar Satislar

Mal Mal Diger

Mub Yapi Ins San Tic. A.S - - 1.866.000
Evjet Teknolojileri A.S. 512.157 23.939 -
Toplam 512.157 23.939 1.866.000

1 Ocak - 31 Arahk 2024

Aliglar Alglar Satiglar Satislar

Duran Varhk Mal Duran Varhk Mal

Ucgay Insaat Sanayi ve Tic. A.S. 119.183.110 11.344.435 3.869.405 4.212.171
Evjet Teknolojileri A.S. - 441.077 - 8.282
Toplam 119.183.110 11.785.512 3.869.405 4.220.453

1 Ocak - 30 Eyliil 2024

Aliglar Aliglar Satislar

Duran Varhk Mal Duran Varhk

Ucay Insaat Sanayi ve Tic. A.S. 126.629.311 11.234.943 172.876
Evjet Teknolojileri A.S. - 301.570 6.389
Toplam 126.629.311 11.536.513 179.265

1 Ocak - 31 Arahk 2023

Aliglar Satislar
Mal Mal Diger
Ucgay Insaat Sanayi ve Tic. A.S. 14.315.457 214.690 -
Evjet Teknolojileri A.S. 455.243 263.140 -
Toplam 14.770.700 477.830 -

1 Ocak - 31 Arahk 2022

Aliglar Satislar
Mal Mal Diger
Ugay Insaat Sanayi ve Tic. A.S. 97.101.836 64.748.354 -
Ayhan Karacabey - - 1.884.025
Mustafa Bozkurt - - 1.883.983
Toplam 97.101.836 64.748.354 3.768.008

¢) Ust yonetime saglanan menfaatler;

Cari donemde iist yonetime saglanan fayda veya menfaat tutar1 7.660.059 TL’dir (31 Aralik 2024: 7.824.017 TL,
30 Eyliil 2024: 5.647.066 TL 31 Aralik 2023: 4.752.867 TL ve 31 Aralik 2022: 5.950.555 TL. Sirket, iist diizey
yoneticiler kapsamina; yonetim kurulu baskani, yonetim kurulu bagkan vekili ve genel miidiir ve direktorleri dahil
etmistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, yoneticilere 6denen huzur hakki, briit iicret ve tasit kiralama,
bakim-onarim ve akaryakit giderlerini kapsamaktadir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 30 Eylil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit ve nakit
benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Kasa 181.328 791.710 4.695.180 1.204.230
Banka 86.132.720 202.774.331 101.222.462 174.382.197
- Vadeli mevduat 64.932.856 63.940.464 24.087.932 45.357.014
- Vadesiz mevduat 21.199.864 138.833.867 77.134.530 129.025.183
Diger hazir degerler (*) 104.356.046 19.278.832 7.082.046 50.593.575
Ara toplam 190.670.094 222.844.873 112.999.688 226.180.002
POS bloke hesap (-) 104.356.046 19.278.832 7.082.046 26.105.240
Toplam 86.314.048 203.566.041 105.917.642 200.074.762

(*) Diger hazir degerler POS bakiyelerinden olusmaktadir.
Vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2025
Para Birimi Vade Faiz Orani (%) Doviz Tutar1 TL Karsihig
TL Ekim 2025 %39-%42 52.619.679 58.702.328
ABD Dolari Ekim 2025 %1,00 150.139 6.230.528
Toplam 64.932.856
31 Arahik 2024
Para Birimi Vade Faiz Orani (%) Doviz Tutar1 TL Karsihg
TL Ocak 2025 %30-%49 47.152.523 47.152.523
ABD Dolar1 Ocak 2025 %0,09 476.615 16.787.941
Toplam 63.940.464
31 Arahk 2023
Para Birimi Vade Faiz Oram (%) Doviz Tutari TL Karsihigi
TL Ocak 2024 %4,50-%24 24.087.932 24.087.932
Toplam 24.087.932
31 Arahk 2022
Para Birimi Vade Faiz Orani (%) Doviz Tutari TL Karsihig:
TL Ocak 2023 %11-%19,75 36.129.332 36.129.332
ABD Dolari Ocak 2023 %0,03 165.387 9.227.682
Toplam 45.357.014

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 31°de belirtilmistir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 30 Eylil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ticari alacaklart
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 21.274.110 4.644.791 278.944 5.555.518
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 245.172.198 117.610.175 70.653.080 43.479.788
Alacak senetleri 365.392.679 556.940.554 569.423.586 449.395.903
Ertelenmis finansman gideri (22.519.440) (73.376.185) (90.756.807) (13.135.456)
Stiipheli ticari alacaklar 22.922.348 29.493.477 41.390.531 36.395.188
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (22.922.348) (29.493.477) (41.390.531) (36.395.188)
Toplam 609.319.547 605.819.335 549.598.803 485.295.753

Grup’un alacaklarina karsilik olarak almis oldugu teminatlar Dipnot 19°da agiklanmuistir.
Stipheli alacaklar hareket tablosu agagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Acilis bakiyesi 29.493.477 41.390.531 41.390.531 36.395.188 58.442.998
Dénem igerisinde ayrilan

karsilik (Dipnot 25) 114.161 26.723.656 31.004.379 27.180.496 11.566.554
Konusu kalmayan karsiliklar - (25.889.887) (27.513.181) (7.374.501) (9.080.808)
Parasal kazang (6.685.290) (12.730.823) (8.510.473) (14.810.652) (24.533.556)
Kapams bakiyesi 22.922.348 29.493.477 36.371.256 41.390.531 36.395.188

Ticari alacaklar igerisinde yer alan iligkili sirket bakiyeleri Dipnot 5’te agiklanmistir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Dipnot 31’de belirtilmistir.

Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 78 giindiir (31 Aralim 2024: 80, 31 Aralik 2023: 51, 31 Aralik 2022: 54).
Uzun vadeli ticari alacaklar

Grup’un 30 Eylil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari
alacaklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Alacak senetleri 292.100 9.818.838 79.743.578 122.086.736
Alacak reeskontu (-) (90.801) (3.578.272) (32.900.821)  (19.290.273)
Toplam 201.299 6.240.566 46.842.757 102.796.463
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi

ANONIM SIiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)
Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ticari borglart asagidaki

gibidir:

Kisa vadeli ticari borg¢lar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Aralhik 2023 31 Arahk 2022
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 363.048.576 273.718.928 259.945.550 221.849.420
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 5) 9.869.640 35.397.647 24.951.419 -
Borg senetleri 104.619.718 176.745.887 199.198.684 165.785.692
Ertelenmis finansman geliri (42.392.167) (36.058.505) (31.300.512) (12.243.546)
Diger ticari borglar 2.576.983 1.659.877 2.713.512 5.340.884
Toplam 437.722.750 451.463.834 455.508.653 380.732.450

Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 31°de belirtilmistir.

Ticari borglarin ortalama bor¢ 6deme siiresi 90 giindiir (31 Aralik 2024: 100 31 Aralik 2023: 57, 31 Aralik 2022 :

54).

Uzun vadeli ticari borglar

[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 5) -
Borg senetleri -
Ertelenmis finansman gideri -

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022
14.820.602 60.596.302 -

- 218.605 6.426.509

- (35.532) (671.725)

14.820.602 60.779.375 5.754.784

Toplam -

DiPNOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR VE DiGER DONEN VARLIKLAR

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla diger alacaklar

asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Aralhk 2022
Verilen depozito ve teminatlar 148.752 228.965 422.280 508.665
Diger - 25.086 39.069 369.172
Toplam 148.752 254.051 461.349 877.837

Uzun vadeli diger alacaklar
30 Eyliil 2025

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Verilen depozito ve teminatlar 79.226.591

37.158.568

33.003.008

13.730.100

Toplam 79.226.591

37.158.568

33.003.008

13.730.100
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi

ANONIM SIiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 8 - DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR VE DiGER DONEN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla detaylar agsagidaki

gibidir:
Kisa vadeli diger borg¢lar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 5) - - 5.729.723 20.248.968
Alinan depozito ve teminatlar - - 3.969.436 -
Diger borglar 2.171.295 1.317.825 593.332 9.467.783
Toplam 2.171.295 1.317.825 10.292.491 29.716.751
Diger donen varhklar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Devreden KDV 8.207.274 4.358.380 67.166.204 10.332.625
Diger (*) 74.558.002 60.894.962 28.204.690 18.057.975
Toplam 82.765.276 65.253.342 95.370.894 28.390.600

(*) Devam eden yillara sari islere iligkin pesin 6denmis vergilerden olugmaktadir.

DIiPNOT 9 - STOKLAR

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla stoklar1 agagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
flk madde ve malzeme 262.188.160 248.390.028 478.563.367 552.999.628
Ticari mallar 1.350.230 3.167.085 5.693.336 34.591.553
Diger stoklar (*) 8.725.805 67.427.246 - -
Stok deger diisikligi karsiligi (-) (1.914.519) (6.694.178) (5.395.314) (224.141)
Toplam 270.349.676 312.290.181 478.861.389 587.367.040

(*) GES projelerine iligskin stoklardan olugmaktadir.

Grup’un aktifler tizerindeki sigorta tutar1 30 Eyliil 2025: 408.742.506 TL TL’dir (31 Aralik 2024: 262.162.040, 31
Aralik 2023: 181.579.354 TL ve 31 Aralik 2022: 110.199.755 TL).

Stok deger diisiikliigii hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Acilis bakiyesi, 6.694.178 5.395.314 5.395.314 224.141 9.258.754
Donem iginde ayrilan,

iptal edilen karsilik 1.914.519 2.772.667 5.673.057 5.259.283 (5.412.175)

Enflasyon etkisi (6.694.178) (1.473.803) (1.424.093) (88.110) (3.622.438)

Kapanis bakiyesi 1.914.519 6.694.178 9.644.278 5.395.314 224.141
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderler

ve ertelenmis gelirlerinin detaylar1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Verilen siparis avanslari 108.321.136 119.937.550 130.021.988 119.205.812
Gelecek aylara ait giderler 4.024.869 4.912.694 5.411.129 3.583.660
Personel avanslari 624.421 147.234 176.778 85.377
Verilen is avanslari - 219.502 525.172 -
Toplam 112.970.426 125.216.980 136.135.067 122.874.849
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
[liskili taraflardan alinan siparis avanslar1 (Dipnot 5) 1.866.000 - - -
Alman siparig avanslar1 (*) 131.024.956 360.644.631 973.491.833 289.787.157
Toplam 132.890.956 360.644.631 973.491.833 289.787.157

(*) iklimlendirme ve GES projeleri kapsaminda alinmus siparis avanslaridan olusmaktadir.

DiPNOT 11 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli

finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli finansal yatirimlar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal yatirnmlar

Hisse senetleri

Kur korumali mevduat

Tahviller (¥)

Yatirim fonlari(**)

Toplam

- - - 5.305.877
- - 41.533.553 19.986.066
- - 10.944.760 -
35.356.619 38.146.301 13.734.315 37.052.737
35.356.619 38.146.301 66.212.628 62.344.680

Uzun vadeli finansal yatirimlar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal yatirnmlar
Tahviller (¥)

24.225.742

Toplam

24.225.742

(*) Devlet tahvillerinden olugmaktadir.

(**) Para piyasas1 ve altin fonlarindan olugmaktadir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi

ANONIM SIiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren
donemler iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareket tablolar: asagidaki

gibidir:

Acihig Kapanmis
Maliyet degeri 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar Transfer 30 Eyliil 2025
Binalar 201.808.006 - (29.470.814) - 172.337.192
Tesis, makine ve cihazlar 8.816.235 234910 (37.545) - 9.013.600
Tasitlar 77.553.634  1.423.662 (36.048.614) - 42.928.682
Demirbaglar 34.396.405 293.069 (892.222) - 33.797.252
Ozel maliyetler 1.141.249 - - - 1.141.249
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 111.839.011 - (14.359.105) (83.842.764) 13.637.142
Toplam 435.554.540  1.951.641 (80.808.300) (83.842.764) 272.855.117

Birikmis amortismanlar (-)
Binalar 1.660.014  3.159.141 (417.065) - 4.402.090
Tesis, makine ve cihazlar 2.477.373 602.232 (37.545) - 3.042.060
Tasitlar 19.675.472  7.946.115 (15.207.775) - 12.413.812
Demirbaglar 19.424.508  4.148.431 (436.237) - 23.136.702
Ozel maliyetler 654.150 62.367 - - 716.517
Toplam 43.891.517 15.918.286 (16.098.622) - 43.711.181
Maddi duran varhklar, net 391.663.023 229.143.936
Acihis Deger Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar Artisi/(Azahsi) 31 Arahk 2024
Binalar 18.491.475 165.585.657 (18.348.436) 36.079.310 201.808.006
Tesis, makine ve cihazlar 4.023.078 4.793.157 - - 8.816.235
Tasitlar 239.872.543 1.653.962 (153.160.218) (10.812.653) 77.553.634
Demirbaglar 29.292.492 5.103.913 - - 34.396.405
Ozel maliyetler 1.141.249 - - - 1.141.249
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 93.724.782  18.114.229 - - 111.839.011
Toplam 386.545.619 195.250.918 (171.508.654) 25.266.657 435.554.540

Birikmis amortismanlar (-)
Binalar 726.183 1.703.736 (769.905) - 1.660.014
Tesis, makine ve cihazlar 1.927.687 549.686 - - 2.477.373
Tasitlar 30.148.203  23.654.153  (34.126.884) - 19.675.472
Demirbaglar 13.786.814 5.637.694 - - 19.424.508
Ozel maliyetler 571.070 83.080 - - 654.150
Toplam 47.159.957 31.628.349 (34.896.789) - 43.891.517
Maddi duran varhklar, net 339.385.662 391.663.023

(*) Elaris Arag¢ Sarj Yazilimi, sahada kurulumlar1 yapilmis olan EA sarj istasyonlarinin izleme, ariza, bakim
takiplerinin yapilabildigi bir yazilim projesidir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Acilis Deger Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar Artisi/(Azahisy) 30 Eyliil 2024
Binalar 18.491.475 165.442.287 (18.348.436) - 165.585.326
Tesis, makine ve cihazlar 4.023.078 3.187.910 - - 7.210.988
Tasitlar 239.872.543 1.653.961 (132.751.605) - 108.774.899
Demirbaglar 29.292.492  4.766.367 - - 34.058.859
Ozel maliyetler 1.141.249 - - - 1.141.249
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 93.724.782  15.718.432 - - 109.443.214
Toplam 386.545.619 190.768.957 (151.100.041) - 426.214.535
Birikmis amortismanlar (-)
Binalar 726.183 1.051.386 (1.011.965) - 765.604
Tesis, makine ve cihazlar 1.927.687 355.197 - - 2.282.884
Tasitlar 30.148.203  17.751.006  (26.083.399) - 21.815.810
Demirbaslar 13.786.814  4.244.472 - - 18.031.286
Ozel maliyetler 571.070 62.367 - - 633.437
Toplam 47.159.957 23.464.428 (27.095.364) - 43.529.021
Maddi duran varhklar, net 339.385.662 382.685.514
Acihig Deger Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar Artisi/(Azahs1)) 31 Arahik 2023
Binalar 108.141.126 - (70.062.346) (19.587.305) 18.491.475
Tesis, makine ve cihazlar 3.450.890 572.188 - - 4.023.078
Tasitlar 302.269.539  50.987.698 (47.070.296) (66.314.398) 239.872.543
Demirbaglar 23.821.320 5.626.052 (154.880) - 29.292.492
Ozel maliyetler 1.141.249 - - - 1.141.249
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 9.882.017  83.842.765 - - 93.724.782
Toplam 448.706.141 141.028.703 (117.287.522) (85.901.703) 386.545.619
Birikmis amortismanlar (-)
Binalar 2.732.298 2.088.604 (4.094.719) - 726.183
Tesis, makine ve cihazlar 1.561.501 366.186 - - 1.927.687
Tasitlar 26.036.574 31.702.221 (27.590.592) - 30.148.203
Demirbaglar 8.617.471 5.190.696 (21.353) - 13.786.814
Ozel maliyetler 468.707 102.363 - - 571.070
Toplam 39.416.551 39.450.070 (31.706.664) - 47.159.957
Maddi duran varhklar, net 409.289.590 339.385.662
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Acihig Deger Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar Artisi/(Azahs1)) 31 Arahik 2022
Binalar 38.451.237 46.574.847 - 23.115.042 108.141.126
Tesis, makine ve cihazlar 6.187.359 379.724 (3.116.193) - 3.450.890
Tasitlar 181.196.590 78.651.351 (16.182.455) 58.604.053 302.269.539
Demirbaslar 26.896.973 11.729.829 (14.805.482) - 23.821.320
Ozel maliyetler 8.957.474 596.776 (8.413.001) - 1.141.249
Yapilmakta olan yatirimlar (*) - 9.882.017 - - 9.882.017
Toplam 261.689.633  147.814.544 (42.517.131) 81.719.095 448.706.141
Birikmis amortismanlar (-)
Binalar 1.860.077 872.221 - - 2.732.298
Tesis, makine ve cihazlar 4.450.333 227.361 (3.116.193) - 1.561.501
Tagitlar 11.484.222 20.129.122 (5.576.770) - 26.036.574
Demirbaslar 18.577.021 4.546.307 (14.505.857) - 8.617.471
Ozel maliyetler 8.733.264 148.444 (8.413.001) - 468.707
Toplam 45.104.917 25.923.455 (31.611.821) - 39.416.551
Maddi duran varhklar, net 216.584.716 409.289.590

Grup’un aktifler tizerindeki sigorta tutar1 30 Eyliil 2025: 344.560.476 TL’dir (31 Aralik 2024: 103.976.072 TL, 31
Aralik 2023: 317.595.497 TL ve 31 Aralik 2022: 14.086.595 TL).

Maddi duran varliklarin ve kullanim hakki varliklarinin cari dénem amortisman giderleri ile maddi olmayan duran
varliklarin cari dénem itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarindaki dagilimi asagidaki sekildedir:

Genel yonetim giderleri

Satis, dagitim ve pazarlama giderleri
Arastirma gelistirme giderleri
Satiglarin maliyeti

Toplam
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar

Kullanim hakki varliklar:

Toplam

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
29.165.132 59.948.684 55.224.222 57.731.594 37.366.240
13.649.874 33.747.871 25.343.208 51.613.932 34.559.396
- 311.040 106.086 287.055 -
31.570.268 15.730.518 14.452.330 7.720.921 4.906.725
74.385.274 109.738.113 95.125.846 117.353.502 76.832.361
15.918.286 31.628.349 23.464.428 39.450.070 25.923.455
5.310.184 1.771.482 1.353.111 1.596.493 961.285
53.156.804 76.338.282 70.308.307 76.306.939 49.947.621
74.385.274 109.738.113 95.125.846 117.353.502 76.832.361
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UCAY MUHENDISLIK ENERJi VE iKLiMLENDiRME TEKNOLOJILERI
ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’min (“TL™) 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak binalari ve tasitlari icin 31 Aralik 2024 tarihinde
SPK’nin gayrimenkul degerleme listesinde bulunan gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan SPK’nin 111-62.1.
sayil “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari hakkinda Teblig" hukimlerince, teblig ekinde yer alan
Uluslararas: Degerleme Standartlarina uygun olarak yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen gergege uygun
degerleri baz alarak “Yeniden degerleme modelini” uygulamistir. Degerleme sirasinda elde edilen analiz
sonuglarinin degerlendirilmesi sonucunda, bina ve tasitlar i¢in emsal yaklasimindan elde edilen degerler nihai deger
olarak kabul edilmistir.

Tasatlar igin yeniden degerleme yontemi yerine maliyet yontemi kullaniimaya devam edilseydi, 30 Eylul 2025 tarihi
itibariyla, net defter degeri 50.699.275 TL olurdu . (31 Aralik 2024: 85.888.917 TL , 30 Eylul 2024: 153.273.487
TL, 31 Arahk 2023: 209.724.340 TL, 31 Aralik 2022: 82.293.785 TL).

Binalar icin yeniden degerleme ydntemi yerine maliyet yontemi kullanilmaya devam edilseydi, 30 Eylil 2025 tarihi
itibariyla, net defter degeri 131.855.792 TL olurdu (31 Aralik 2024: 164.068.680 TL, 30 Eylll 2024: 184.407.027
TL, 31 Arahk 2023: 37.125.231 TL, 31 Aralik 2022: 276.232.963 TL).

Ilgili tarihler itibartyla yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2025 31 Arahk 2024 30 Eylul 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Acilis bakiyesi 26.587.412 55.138.252 55.138.252 123.161.703 55.797.835

Girigler - 23.459.908 7.483.784 19.090.834 82.880.411

Cikiglar (17.174.705) (52.010.748) (42.204.220) (87.114.285) (15.516.543)
Maddi Duran Varhk

_Deger Artis Fonlan 9.412.707 26.587.412 20.417.816 55.138.252 123.161.703

13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Eylil 2025, 31 Arahik 2024, 30 Eylil 2024 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren
dénemler icin maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareket tablolari asagidaki
gibidir:

Acihs Kapans
Maliyet degeri 1 Ocak 2025 Girigler Transfer 30 Eylil 2025
Haklar 9.509.378 - - 9.509.378
Elaris Arac Sarj Yazilimi (**) - - 83.842.764 83.842.764
Usay (*) 25.945.247 - - 25.945.247
Toplam 35.454.625 - 83.842.764 119.297.389
Birikmis itfa Paylan (-)
Haklar 6.428.112 1.011.928 - 7.440.040
Elaris Arag Sarj Yazihmi (**) - 3.908.722 - 3.908.722
Usay (*) 822.159 389.534 - 1.211.693
Toplam 7.250.271 5.310.184 - 12.560.455
Maddi olmayan duran varhklar, net 28.204.354 106.736.934

(*) Grup, talep-teklif olusturma-kesif-uygulama gibi surecleri takip etme adina énemli katkilar saglayan eBA
bilgisayar tabaninda USAY (Ugay Siire¢ Akis Y dnetimi) adini verdigi yazilim sistemini gelistirmistir.

(**) Elaris Arag Sarj Yazihimi, sahada kurulumlari yapilmis olan EA sarj istasyonlarinin izleme, ariza, bakim
takiplerinin yapilabildigi bir yazilhim projesidir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA

EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Acilig Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2024 Girisler 31 Arahk 2024
Haklar 8.230.305 1.279.073 9.509.378
Usay (*) 25.945.247 - 25.945.247
Toplam 34.175.552 1.279.073 35.454.625
Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar 5.175.535 1.252.577 6.428.112
Usay (*) 303.254 518.905 822.159
Toplam 5.478.789 1.771.482 7.250.271
Maddi olmayan duran varliklar, net 28.696.763 28.204.354
Acilis Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2024 Girisler 30 Eyliil 2024
Haklar 8.230.305 69.834 8.300.139
Usay (*) 25.945.247 - 25.945.247
Toplam 34.175.552 69.834 34.245.386
Birikmis itfa Paylari (-)
Haklar 5.175.535 963.577 6.139.112
Usay (*) 303.254 389.534 692.788
Toplam 5.478.789 1.353.111 6.831.900
Maddi olmayan duran varhklar, net 28.696.763 27.413.486
Acilig Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2023 Girisler 31 Aralik 2023
Haklar 7.631.420 598.885 8.230.305
Usay (*) 15.091.682 10.853.565 25.945.247
Toplam 22.723.102 11.452.450 34.175.552
Birikmis itfa Paylar (-)
Haklar 3.881.470 1.294.065 5.175.535
Usay (*) 826 302.428 303.254
Toplam 3.882.296 1.596.493 5.478.789
Maddi olmayan duran varhiklar, net 18.840.806 28.696.763
Acilig Kapanis
Maliyet degeri 1 Ocak 2022 Girisler 31 Aralik 2022
Haklar 3.990.701 3.640.719 7.631.420
Usay (*) - 15.091.682 15.091.682
Toplam 3.990.701 18.732.401 22.723.102
Birikmis itfa Paylar (-)
Haklar 2.921.011 960.459 3.881.470
Usay (¥*) - 826 826
Toplam 2.921.011 961.285 3.882.296
Maddi olmayan duran varliklar, net 1.069.690 17.771.116 18.840.806
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 14 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren dénemler
i¢inde yatirim amacli gayrimenkullerde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Arsalar Bina Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla acihs bakiyesi 12.611.945 44.565.133 57.177.078
Gergege uygun deger diizeltmesi - - -
Girigler - 5.271.143 5.271.143
Cikiglar - (4.515.465) (4.515.465)
30 Eyliil 2025 itibariyla acilig bakiyesi 12.611.945 45.320.811 57.932.756

Arsalar Bina Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla agihis bakiyesi 6.207.891 44.114.426 50.322.317
Gergege uygun deger diizeltmesi (1.062.753) (182.888) (1.245.641)
Girisler 7.466.807 633.595 8.100.402
31 Aralik 2024 itibariyla acilis bakiyesi 12.611.945 44.565.133 57.177.078

Arsalar Bina Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla agihis bakiyesi 6.207.891 44.114.426 50.322.317
Gergege uygun deger diizeltmesi - - -
Girisler 7.466.807 - 7.466.807
30 Eyliil 2024 itibariyla acihis bakiyesi 13.674.698 44.114.426 57.789.124

Arsalar Bina Toplam
1 Ocak 2023 itibariyla acihs bakiyesi 2.506.504 30.674.840 33.181.344
Gergege uygun deger diizeltmesi 2.384.961 13.439.586 15.824.547
Girigler 1.316.426 - 1.316.426
31 Aralik 2023 itibariyla acilis bakiyesi 6.207.891 44.114.426 50.322.317

Arsalar Bina Toplam
1 Ocak 2022 itibariyla acihis bakiyesi 1.642.068 50.340.418 51.982.486
Gergege uygun deger diizeltmesi 864.436 9.254.429 10.118.865
Cikiglar - (28.920.007) (28.920.007)
31 Aralik 2022 itibariyla acilis bakiyesi 2.506.504 30.674.840 33.181.344

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla yatirim amaglh
gayrimenkullerin detaylar1 ve rayi¢ degerleri asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022

Gergege Uygun Gercege Uygun Gergcege Uygun Gercege Uygun  Gergege Uygun

Niteligi Gayrimenkul adi Degeri(TL) Degeri(TL) Degeri(TL) Degeri(TL) Degeri(TL)
Arsa Samsun Arsa 2.370.619 2.370.619 2.586.018 2.586.018 2.506.504
Arsa Eskisehir Arsa 3.185.912 3.185.912 3.621.874 3.621.873 -
Arsa Burdur Arsa 7.055.414 7.055.414 7.466.806 - -
Bina Samandira Daire 40.049.668 40.049.668 44.114.426 44.114.426 30.674.840
Bina Sarkoy Daire - 4.515.465 - - -
Bina Samsun Daire 5.271.143 - - - -
Toplam 57.932.756 57.177.078 57.789.124 50.322.317 33.181.344
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DIPNOT 14 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Grup, yatirim amaglhi gayrimenkullerinin gergege uygun degerini diizenli olarak tespit etmektedir. Grup yonetimi
raporlama tarihleri itibariyla s6z konusu yatirim amagli gayrimenkullerine sinif ve yer bilgilerini dikkate alarak;
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusuna gergege uygun deger tespiti
yaptirmigtir. Degerlemede emsal bedel karsilagtirmasi yaklagimi ve indirgenmis nakit yontemi yaklasimi
kullanilmstir. Yatirim amagl gayrimenkuller Grup’a ait bina ve arsadan olugmaktadir.30 Eyliil 2025, 31 Aralik
2024, 30 Eyliil 2024 ,31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla gergege uygun degerleriyle gosterilen
yatirim amacli gayrimenkullerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil 2025 Gercege uygun deger 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Arsa 12.611.945 - 12.611.945 -

Bina 45.320.811 - 45.320.811 -
Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2024 Gercege uygun deger 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Arsa 12.611.945 - 12.611.945 -

Bina 44.565.133 - 44.565.133 -
Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil 2024 Gergege uygun deger 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Arsa 13.674.698 - 13.674.698 -

Bina 44.114.426 - 44.114.426 -
Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2023 Gercege uygun deger 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Arsa 6.207.891 - 6.207.891 -

Bina 44.114.426 - 44.114.426 -
Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2022 Gercege uygun deger 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Arsa 2.506.504 - 2.506.504 -

Bina 30.674.840 - 30.674.840 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Ofis ve depo Tagitlar Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi 89.393.176 62.475.322 151.868.498
Donem igi girigler 15.841.222 81.079.614 96.920.836
Donem i¢i ¢ikiglar (388.412) (935.166) (1.323.578)
30 Eyliil 2025 itibariyla kapamis bakiyesi 104.845.986 142.619.770 247.465.756
Birikmis amortisman

1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi (50.732.239) (38.054.084) (88.786.323)
Dénem gideri (8.198.073) (44.958.731) (53.156.804)
Donem i¢i ¢ikiglar (388.412) (935.166) (1.323.578)
30 Eyliil 2025 itibariyla kapamis bakiyesi (59.318.724) (83.947.981) (143.266.705)
30 Eyliil 2025 itibariyla net defter degeri 45.527.262 58.671.789 104.199.051
Maliyet Ofis ve depo Tagitlar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 184.757.649 64.781.139 249.538.788
Donem i¢i girisler 15.611.505 21.317.429 36.928.934
Dénem i¢i ¢ikislar (110.975.978) (23.623.246) (134.599.224)
31 Arahk2024 itibariyla kapams bakiyesi 89.393.176 62.475.322 151.868.498
Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 itibartyla acilis bakiyesi (114.402.214) (31.874.285) (146.276.499)
Donem gideri (46.535.237) (29.803.045) (76.338.282)
Donem i¢i ¢ikiglar 110.205.212 23.623.246 133.828.458
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi (50.732.239) (38.054.084) (88.786.323)
31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri 38.660.937 24.421.238 63.082.175
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 15 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Maliyet Ofis ve depo Tagitlar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla ag1lis bakiyesi 184.757.649 64.781.139 249.538.788
Donem igi girigler 10.635.844 21.317.431 31.953.275
Donem ig¢i ¢ikiglar (80.513.046) (23.832.116) (104.345.162)
30 Eyliil 2024 itibariyla kapanmis bakiyesi 114.880.447 62.266.454 177.146.901
Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi (114.402.214) (31.874.285) (146.276.499)
Donem gideri (43.244.685) (27.063.622) (70.308.307)
Donem i¢i ¢ikiglar 80.513.046 23.832.116 104.345.162
30 Eyliil 2024 itibariyla kapamis bakiyesi (77.133.853) (35.105.791) (112.239.644)
30 Eyliil 2024 itibariyla net defter degeri 37.746.594 27.160.663 64.907.257
Maliyet Ofis ve depo Tagitlar Toplam
1 Ocak 2023 itibartyla agilis bakiyesi 139.581.557 21.782.744 161.364.301
Donem i¢i girisler 48.455.532 42.998.395 91.453.927
Donem i¢i ¢ikiglar (3.279.440) - (3.279.440)
31 Aralik 2023 itibariyla kapanis bakiyesi 184.757.649 64.781.139 249.538.788
Birikmis amortisman

1 Ocak 2023 itibartyla acilis bakiyesi (71.917.132) (1.331.868) (73.249.000)
Donem gideri (45.764.522) (30.542.417) (76.306.939)
Donem i¢i ¢ikislar 3.279.440 - 3.279.440
31 Aralik 2023 itibariyla kapanis bakiyesi (114.402.214) (31.874.285) (146.276.499)
31 Aralik 2023 itibariyla net defter degeri 70.355.435 32.906.854 103.262.289
Maliyet Ofis ve depo Tasitlar Toplam
1 Ocak 2022 itibartyla acilis bakiyesi 121.955.364 53.624.361 175.579.725
Doénem igi girigler 18.902.051 31.035.933 49.937.984
Donem i¢i ¢ikiglar (1.275.858) (62.877.550) (64.153.408)
31 Aralik 2022 itibariyla kapanis bakiyesi 139.581.557 21.782.744 161.364.301
Birikmis amortisman

1 Ocak 2022 itibariyla ag1lis bakiyesi (47.590.794) (39.863.993) (87.454.787)
Dénem gideri (25.602.196) (24.345.425) (49.947.621)
Doénem ici ¢ikislar 1.275.858 62.877.550 64.153.408
31 Aralik 2022 itibariyla kapams bakiyesi (71.917.132) (1.331.868) (73.249.000)
31 Aralik 2022 itibariyla net defter degeri 67.664.425 20.450.876 88.115.301
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30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 16 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un 30 Eylil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla miisteri
sozlesmelerinden dogan varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine
Iliskin Varliklar (*) 55.215.214 106.585.651 752.528.972 146.850.700

Toplam 55.215.214 106.585.651 752.528.972 146.850.700

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine
Iliskin Yiikiimiiliikler (*) - - - 314.308.361

Toplam - - - 314.308.361

(*) Heniiz kazanilmamuis varliklarin elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair
makul giivence olusmus olup, tahsil edilecek tutar makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore konsolide
finansal tablolara yansitilmistir.

DIPNOT 17 - BORCLANMALAR

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli
borglanmalarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Kisa vadeli banka kredileri 16.601.111 8.348.138 - 8.653.396
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 10.560.883 13.960.003 64.576.209 86.161.439
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler 36.606.106 19.497.655 46.980.640 6.376.278
Diger finansal yiikiimliiliikler (*) - 19.410 129.880.047 349.936.090
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 63.768.100 41.825.206 241.436.896 451.127.203

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Uzun vadeli banka kredileri 3.744.228 7.525.775 1.091.751 22.038.949
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler 31.393.604 14.887.324 18.193.388 14.769.582
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 35.137.832 22.413.099 19.285.139 36.808.531

(*) Diger finansal yiikiimliiliikler Dogrudan Bor¢lanma Sistemi’ne iliskin bor¢lanmalardan olusmaktadir.

Banka kredilerinin 6deme vadeleri asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023 31 Arahk 2022

1 y1l igerisinde 6denecek 27.161.994 22.327.551 194.456.256 444.750.925
1-2 yil igerisinde 6denecek 3.744.228 7.525.775 1.091.751 22.038.949
Toplam 30.906.222 29.853.326 195.548.007 466.789.874
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30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIPNOT 17 - BORCLANMALAR (Devami)
Kiralamalara iligkin bor¢lanmalarin vade itibariyle dagilimi agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

1 y1l igerisinde ddenecek 36.606.106 19.497.655 46.980.640 6.376.278
1-2 y1l igerisinde ddenecek 18.310.821 8.503.627 9.990.545 3.549.759
2-3 yil igerisinde 6denecek 5.939.690 3.315.009 3.894.896 2.748.003
3-4 yil igerisinde 6denecek 3.070.407 1.105.389 1.617.228 2.773.593
4-5 yil igerisinde 6denecek 2.046.857 653.126 1.011.966 1.825.424
5 y1l ve tizeri 2.025.829 1.310.173 1.678.753 3.872.803
Toplam 67.999.710 34.384.979 65.174.028 21.145.860

Kiralamalar TL cinsinden olup, cari donemde kullanilan iskonto oran1 %45-53 *tiir 0(31 Aralik 2024:%14-49 31 Aralik
2023: %14-45 ve 31 Aralik 2022 : %26).

DiPNOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

Qdenecek vergi ve fonlar 3.622.796 10.590.487 4.656.953 5.641.920
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 10.071.323 13.514.471 21.942.506 7.707.462
Personele borglar 21.110.090 28.402.566 23.555.004 15.744.723
Toplam 34.804.209 52.507.524 50.154.463 29.094.105

DIPNOT 19 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
19.1 Kisa vadeli karsihiklar:

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Dava karsiliklar 1.142.800 2.894.850 4.668.778 6.863.163

Toplam 1.142.800 2.894.850 4.668.778 6.863.163

Dava karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 2.894.850 4.668.778 4.668.778 6.863.163 8.533.999
Donem gideri (Dipnot 25) (1.165.148) (338.852) (854.687) 503.553 1.668.045
Parasal Kazang / (Kayip) (586.902) (1.435.076) (2.283.297) (2.697.938) (3.338.881)
Kapanis bakiyesi, 31 Arahk 1.142.800 2.894.850 1.530.794 4.668.778 6.863.163
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIPNOT 19 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

19.2 Verilen/alinan teminatlar/rehinler/ipotekler ve kefaletler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar

- Teminat mektuplar

- Teminat senetleri

- Ipotekler

- Kefaletler

- Rehinler

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar
D.Diger verilen TRi'lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar

Toplam

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

31 Aralik 2022

802.955.343
736.362.036

66.593.307
828.500.000
15.850.000
4.088.062.000

1.447.000.000

2.641.062.000

1.208.290.768
1.092.103.250

62.714.794
53.472.724

154.905.541
14.863.406
3.180.439.038

999.673.815

2.180.765.223

1.300.382.737
577.217.508

67.607.686
655.557.543

178.307.336
22.365.016
998.990.746

447.300.313

551.690.433

1.630.519.844
628.238.593

101.133.464
901.147.787

174.854.342
36.851.574
1.139.525.248

587.834.815

551.690.433

5.735.367.343

4.558.498.753

2.500.045.835

2.981.751.008

Diger TRIK lerin 6zkaynaklara orani sirastyla %409, %334, %123 ve %162°dir. . Diger verilen TRiK'lerin toplam
tutari toplam TRIK’lere orani sirastyla %17, %21, %32 ve %24 dir.

Sirket tarafindan alman TRIKlerin ayrmtis1 asagidaki gibidir:

Alman teminat mektuplari
Alnan kefaletler
Toplam

30 Eyliil 2025

31 Aralik 2024

31 Arahik 2023

31 Arahk 2022

10.674.800.000

5.408.523.827

1.520.096.690

21.520.731
2.504.713.419

10.674.800.000

5.408.523.827

1.520.096.690

2.526.234.150
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30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIPNOT 20 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un 30 Eylil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla izin karsiliklari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

izin karsihig1 12.242.015 9.370.536 8.464.921 7.005.740
Toplam 12.242.015 9.370.536 8.464.921 7.005.740
Kullanilmamis izin karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Acilis bakiyesi 9.370.536 8.464.921 8.464.921 7.005.740 4.485.879
Donem gideri 4.722.460 2.796.422 4.881.471 4.213.167 4.274.936
Enflasyon etkisi (1.850.981) (1.890.807) (2.234316)  (2.753.986) (1.755.075)
Kapams bakiyesi 12.242.015 9.370.536 11.112.076 8.464.921 7.005.740

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagl
olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25, kadinlar igin 20 yillik
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir.
Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani agilmamaktadir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem
tazminati, | Temmuz 2025 tarihinden itibaren gegerli olan aylik 53.919,68 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43,
1 Ocak 2024: 35.058,58 TL, 1 Ocak 2023: 19.982,83 TL) tavanindan hesaplamistir. Kidem tazminati yiikiimliligii
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 yiikiimliiligii, Grup’un calisanlarin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimlilliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19,
“Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin ylkimliliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir.

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla kidem tazminati
karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Kidem tazminati karsilig1 10.307.231 9.021.641 8.097.976 10.740.783
Toplam 10.307.231 9.021.641 8.097.976 10.740.783
Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Agilig bakiyesi 9.021.641 8.097.976 8.097.976 10.740.783 3.637.734
Cari hizmet maliyeti 7.185.728 5.732.102 5.204.315 4.474.137 4.189.190
Faiz maliyeti 6.293.075 2.480.050 2.016.481 2.213.179 1.235.191
Odemeler (9.319.814)  (16.833.896) (6.887.883) (4.751.060) (7.563.433)
Aktiieryal kayip (1.149.457) 12.789.103 5.465.481 (334.514) 10.665.349
Enflasyon etkisi (1.723.942) (3.243.694) (2.137.463) (4.244.549) (1.423.248)
Kapanis bakiyesi 10.307.231 9.021.641 11.758.907 8.097.976 10.740.783
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DIPNOT 21 - OZKAYNAKLAR
Grup’un sermayesi 175.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip 175.000.000 paya
boliinmiistiir. (31 Aralik 2024: 70.000.000 adet, 31 Aralik 2023: 70.000.000 adet, 31 Aralik 2022: 70.000.000 adet).

30 Eylil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Grup’un ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Pay Pay Pay Pay Pay Pay Pay Pay
Ortaklar Oram Tutar Oram Tutar Oram Tutan Oram Tutar
Mustafa Bozkurt 50,00% 87.500.000 50,00% 87.500.000 50,00% 35.000.000 50,00% 35.000.000
Ayhan Karacabey 50,00% 87.500.000 50,00% 87.500.000 50,00% 35.000.000 50,00% 35.000.000
Odenmis Sermaye 100% 175.000.000 100% 175.000.000 100% 70.000.000 100% 70.000.000
Sermaye enflasyon
diizeltme farklari 509.965.401 509.965.401 614.965.401 614.965.401
Diizeltilmis sermaye 684.965.401 684.965.401 684.965.401 684.965.401

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, ddenmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net
karin %5’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %>5’ini asan dagitilan karm %10 udur.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Kidem tazminati karsilig: aktiieryal kayvip/kazanc fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilmistir.

Gecmis yillar karlan

“Odenmis Sermaye ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden
gosterilmekte olup, TMS/TFRS ¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar veya
zarartyla iligkilendirilmistir. Net dénem kart digindaki birikmis kar / zararlar, dzleri itibariyla birikmis kar/zarar
niteliginde olan olaganiistii yedekler ile birlikte “Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar” kaleminde gésterilmistir.

Ortak kontrol altinda isletme birlesmeleri etkisi

Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme birlesmelerinin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan pozitif/negatif
fark 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir (Dipnot 3).

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemlerine iliskin Ek Bilgi

Grup’un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmis olarak sundugu ilgili
6zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanununa gore hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmis
tutarlarla karsilagtirmasi asagidaki gibidir:

6102 Sayih Kanuna gore
diger mevuzata gore
hazirlanmis finansal
tablolarda yer alan
enflasyona gore diizeltilmis

TFRS'lere uygun olarak TMS
29 gerekliliklerine gore

Gegmis y1l kar /
(zararina) siniflanan

30 Eyliil 2025 tutar diizeltilmis tutar fark
Sermaye diizeltme farklar1 101.956.391 509.965.401 408.009.010
Kardan kisitlanmis yedekler 14.355.814 15.006.416 650.602
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DiPNOT 22 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un satis gelirleri ve satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Yurti¢i satiglar 1.951.723.347 3.657.682.873 2.726.508.660 3.906.673.186 3.257.971.156
Diger satiglar 22.765.944 60.809.115 15.490.096 25.306.540 41.830.797
Satigtan iadeler (-) (35.406.398) (7.425.833) (91.460.749) (7.745.229) (9.205.447)
Net satislar 1.939.082.893 3.711.066.155 2.650.538.007  3.924.234.497  3.290.596.506
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

Satilan mamul maliyeti (819.326.500) (1.513.997.553)  (1.231.215.532) (1.617.330.489) (1.852.195.209)
Satilan hizmet maliyeti (672.470.832) (1.210.593.987) (693.057.097) (1.166.447.261)  (510.815.564)
Satilan ticari mallar maliyeti (1.727.066) (2.602.877) (5.828.283)  (107.098.215)  (170.082.062)
Toplam (1.493.524.398) (2.727.194.417)  (1.930.100.912) (2.890.875.965) (2.533.092.835)

DIiPNOT 23 - GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERi VE ARASTIRMA
GELISTiRME GiDERLERI

Grup’un genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri ve arastirma gelistirme giderlerinin detaylari
asagidaki gibidir :

Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Personel giderleri 48.779.927 103.107.080 85.701.364 134.496.427 104.236.181
Amortisman ve itfa
pay1 giderleri(Dipnot 12,13,15) 29.165.132 59.948.684 55.224.222 57.731.594 37.366.240
Digaridan saglanan
fayda ve hizmetler 9.531.976 17.856.775 12.621.782 10.295.820 9.003.997
Vergi,resim ve harclar 2.238.967 8.679.943 12.185.272 7.103.170 8.911.891
Haberlesme,ulagim ve
konaklama giderleri 2.143.319 5.629.370 3.956.675 7.389.556 5.647.954
Yakit giderleri 1.935.861 3.795.875 3.169.054 7.807.583 11.265.305
Bakim ve onarim giderleri 1.448.697 2.661.191 2.940.365 6.952.986 6.394.936
Sigorta giderleri 130.722 4.352.704 435917 58.100 750.958
Elektrik, su, dogalgaz
ve telefon giderleri 34.802 52.016 25.235 28.816 596.562
Diger giderler 2.782.734 14.868.927 24.045.443 13.472.652 4.185.970
Toplam 98.192.137 220.952.565 200.305.329 245.336.704 188.359.994
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DIiPNOT 23 — GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERi VE ARASTIRMA
GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

Pazarlama ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralk 2023 31 Aralik 2022
Personel giderleri 63.008.849 150.601.163 142.035.623 126.233.888 90.313.167
Reklam ve promosyon giderleri 21.534.011 25.814.286 13.253.072 36.115.676 34.509.851
Amortisman ve itfa
pay1 giderleri (Dipnot 12,13,15) 13.649.874 33.747.871 25.343.208 51.613.932 34.559.396
Nakliye giderleri 10.438.064 20.571.133 9.064.011 28.882.994 18.771.754
Yakit giderleri 4.664.895 16.755.184 15.622.098 20.255.664 27.058.541
Sigorta giderleri 2.997.158 4.842.199 5.165.704 2.471.672 4.026.099
Bakim ve onarim giderleri 2.863.655 6.808.565 4.284.672 9.899.469 3.592.745
Enerji giderleri 1.969.380 2.510.093 2.284.291 3.679.619 5.318.023
Vergi, resim ve harglar 238.423 1.058.938 1.108.587 1.720.271 23.738.416
Diger giderler 5.636.383 22.285.643 43.226.915 11.782.907 22.866.409
Toplam 127.000.692 284.995.075 261.388.181 292.656.092 264.754.401
Arastirma gelistirme giderleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Aralk 2022
Arastirma ve gelistirme giderleri - - - - 1.490.901
Amortisman giderleri
(Dipnot 12,13,15) - 311.040 106.086 287.055 -
Diger giderler - 128.646 100.861 611.519 271.818
- 439.686 206.947 898.574 1.762.719
DIPNOT 24 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Personel giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Satiglarin maliyeti 70.604.051 121.321.279 56.808.248 96.420.325 63.573.807
Genel yonetim giderleri 48.779.927 103.107.080 85.701.364 134.496.427 104.236.181
Pazarlama ve dagitim giderleri 63.008.849 150.601.163 142.035.623 126.233.888 90.313.167
Toplam 182.392.827 375.029.522 284.545.235 357.150.640 258.123.155
Amortisman ve itfa pay: giderleri;
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Genel yonetim giderleri 29.165.132 59.948.684 55.224.222 57.731.594 37.366.240
Pazarlama ve dagitim giderleri 13.649.874 33.747.871 25.343.208 51.613.932 34.559.396
Arastirma gelistirme giderleri - 311.040 106.086 287.055 -
Satiglarin maliyeti 31.570.268 15.730.518 14.452.330 7.720.921 4.906.725
Toplam 74.385.274 109.738.113 95.125.846 117.353.502 76.832.361
Maddi duran varliklar 15.918.286 31.628.349 23.464.428 39.450.070 25.923.455
Maddi olmayan duran varliklar 5.310.184 1.771.482 1.353.111 1.596.493 961.285
Kullanim hakki varliklar 53.156.804 76.338.282 70.308.307 76.306.939 49.947.621
Toplam 74.385.274 109.738.113 95.125.846 117.353.502 76.832.361
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DiPNOT 25 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Grup’un 30 Eylil 2025, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren

donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detaylari asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Ertelenmis finansman gelirleri 103.744.881 121.813.451 152.244.965 51.015.083 15.218.988
Faiz gelirleri 33.855.551 40.963.843 41.193.617 26.382.038 11.286.053
Faaliyetlerden kaynaklanan
kur fark: geliri 13.715.666 19.214.527 15.232.402 46.708.958 65.200.247
Konusu kalmayan
dava karsiliklar1 (Dipnot 19) 1.165.148 338.852 854.687 - -
Konusu kalmayan
karsiliklar (Dipnot 7) - 25.889.887 27.513.181 7.374.501 9.080.808
Faaliyetle ilgili diger gelirler 11.075.091 50.046.911 29.750.179 29.904.220 16.851.297
Toplam 163.556.337 258.267.471 266.789.031 161.384.800 117.637.393
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Ertelenmis finansman giderleri 51.358.248 108.455.889 73.785.080 151.957.506 45.519.478
Faaliyetlerden kaynaklanan kur
fark: gideri 41.011.568 112.884.894 49.575.031 11.364.531 61.778.626
Binek arag gider kisitlamasi 9.384.026 23.101.951 12.122.195 33.743.464 -
Stipheli ticari alacak karsiliklari
(Dipnot 7) 114.161 26.723.656 31.004.379 27.180.496 11.566.554
Hasar tazminati giderleri - - - 16.228.518 -
Vade farki gideri - 29.032.694 - - -
Ciro prim giderleri - 38.959.159 14.068.398 - -
Dava karsiliklar1 (Dipnot 19) - - - 503.553 1.668.045
Faaliyetle ilgili diger giderler 11.707.444 22.420.968 24.734.818 8.469.104 1.689.776
Toplam 113.575.447 361.579.211 205.289.901 249.447.172 122.222.479
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DIiPNOT 26 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

Grup’un 30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren

donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler (-)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahik 2023 31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Finansal yatirim gercege
uygun deger kazanglari 13.073.261 32.370.659 28.405.719 23.139.066 -
Sabit kiymet satis karlari 6.350.996 29.638 164.965 1.449.460 3.298.046
Yatirim amagh gayrimenkul
satig karlar1 2.227.273 - - - -
Kira gelirleri 436.385 5.368.502 3.746.748 1.875.659 2.187.414
Yatirim amagli gayrimenkul
deger artiglart - - - 15.824.547 10.118.866
Toplam 22.087.915 37.768.799 32.317.432 42.288.732 15.604.326
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Finansal yatirim gergege uygun
deger kayiplari - - - 2.147.887 4.474.943
Yatirim amagh
gayrimenkul satig zararlari - 1.245.641 - - 16.149.784
Maddi duran varlik yeniden
degerleme deger diisiikliigi - 11.540.027 - 6.274.775 -
Sabit kiymet satig zararlart 5.343.797 3.882.621 15.540.518 22.093.096 -
Toplam 5.343.797 16.668.289 15.540.518 30.515.758 20.624.727

DIiPNOT 27 — FINANSMAN GIDERLERI

Grup’un 30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024 , 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren

donemlere ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

Faiz giderleri 18.373.596 38.123.143 22.186.108 18.674.223 31.221.711

Banka komisyon ve masraf giderleri 19.254.151 32.151.822 7.361.614 27.188.343 15.287.611
Kiralamalardan kaynaklanan

finansman giderleri 13.346.076 8.212.466 8.013.100 11.064.005 7.491.205

Toplam 50.973.823 78.487.431 37.560.822 56.926.571 54.000.527
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DIPNOT 28 - NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMALAR

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal Durum Tablosu Kalemleri 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Stoklar 27.527.712 33.487.134
Pesin Odenmis Giderler 23.675.438 41.844.843
Maddi Duran Varliklar 83.597.018 104.319.482
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.967.628 8.820.737
Kullanim Hakki Varliklar 55.792.540 31.740.494
Ertelenmis Gelirler (27.737.293)  (299.229.389)
Ertelenmis Vergi Varligy/(Yikimliligii) 30.125.711 40.946.352
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11.592.078 15.467.943
Odenmis Sermaye (138.869.849)  (144.590.052)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 213.822 (14.065.375)
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplari) (1.625.229) 2.882.877
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang/(Kayiplari) 1.839.051 (16.948.252)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (3.042.400) (4.612.633)
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi 4.174.631 2.992.898

Gegmis Yillar Karlari/Zararlart

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

(121.675.354)

(71.287.453)

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Finansman Giderleri (-)

Ertelenmis Vergi Gideri

NET PARASAL POZIiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)
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(167.193.488)
79.081.375
9.207.625
10.996.939

(2.650.903)
3.172.635
(2.504.602)

3.081.368
(21.051.335)

(229.914.367)
268.858.265
72.298.313
59.192.890
279.697
(10.999.252)
19.453.654
(50.606.702)
14.694.132
4.746.118
(38.432.155)

(126.518.704)

(144.594.426)




UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIPNOT 29 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2025 yili i¢in uygulanan kurumlar vergisi orani %25’tir (2024: %25, 2023: %25, 2022: %23).

7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11 inci maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na (KVK) eklenen gegici 13iincli madde ile kurumlar
vergisi oran1 2 yillik siire i¢in yiikseltilmis bulunmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 22 Nisan 2021
tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2024 yil1 vergilendirme
donemine ait kurum kazanclar1 icin %25 olarak uygulanacaktir (31 Aralik 2024: %25, 31 Aralik 2023: %25,
31 Aralik 2022: %23).

En az iki yi1l siire ile elde tutulan istirak hisselerinin %75°1 ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %25°1,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda ngériildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sart1 ile vergiden istisnadir. 27 Kasim
2024 tarihli ve 32735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 9160 sayili Cumhurbaskani Karari ile istirak hisselerinin
istisnasi %50 olarak degistirilmistir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincti ayin
25’inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari
degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kér pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak
uygulanmaktadir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sirketlerin konsolide vergi beyannamesi

doldurmasina izin vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda
ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIPNOT 29 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla bilancoya yansiyan kurumlar
vergisi ylkiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Cari donem vergi yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Cari kurumlar vergisi karsiligi 24.578.749 28.192.032 30.870.929 64.943.760
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (4.166.556) (28.001.586) (12.465.270) (34.825.207)
Cari Vergi Yiikiimliiligii 20.412.193 190.446 18.405.659 30.118.553

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablosuna
yanstyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2025 31 Arahlk 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Cari donem vergi gideri (24.578.749) (28.192.032) (27.891.201) (30.870.929) (64.943.760)
Ertelenmis vergi geliri/gideri (34.066.311) (16.771.421) 2.395.087 (89.225.565) 19.466.459

Siirdiiriilen faaliyetlerle ilgili
vergi gideri / (geliri) (58.645.060) (44.963.453) (25.496.114)  (120.096.494) (45.477.301)

Ertelenmis Vergi

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolari
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, teblig ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Grup kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligim
degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde vergilendirilebilir
gegici farklara sahip olup olmadigy,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan 6nce, finansal kara sahip olunmasinin muhtemel
olup olmadig,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasmin beklenip
beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama firsatlarinin
sirket agisindan miimkiin olup olmadig1 hususlarint dikkate almistir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 29 - GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami)

Bilanco tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi
oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsiliklar

Kullanilmamus izin karsiliklar

Stipheli alacak karsiliklari

Alacak reeskontlari

Borg reeskontlari

Alman avanslar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degeri ile vergi matrahlari arasindaki net fark
Kredi indirgemesi

Stoklar

Dava karsiliklar

Yatirim amagli gayrimenkuller

Miisteri sdzlesmelerinden varlik ve
yiiktimliiliiklere iligkin diizeltmeler

Finansal yatirimlar ile ilgili diizeltmeler
Kiralamalar ile ilgili diizeltmeler

Diger

Toplam

Kidem tazminati karsiliklari

Kullanilmamus izin karsiliklari

Siipheli alacak karsiliklar

Alacak reeskontlari

Borg reeskontlari

Alman avanslar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark
Kredi indirgemesi

Stoklar

Dava karsiliklar

Yatirim amagli gayrimenkuller

Miisteri sdzlesmelerinden varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin diizeltmeler

Finansal yatirimlar ile ilgili diizeltmeler
Kiralamalar ile ilgili diizeltmeler

Diger

Ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliiliigii), net

Toplam gecici gelir / (gider) farklari

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

10.307.231
12.242.015
21.280.197
22.610.241

(42.392.167)

(928.345.644)

(98.603.134)
(1.143.269)
(18.647.205)
1.142.800
(47.893.720)

419.231.721

(36.199.341)
(34.903.170)

9.021.642
9.370.537
26.880.724
68.254.134
(36.058.505)
(31.533.676)

(354.510.921)
(122.848)
404.182.653
2.894.850
(49.501.194)

(559.457.796)

(77.565.212)
(17.476.360)

8.097.976
8.464.921
37.606.272
84.421.496
(31.300.512)
(167.323.565)

(111.016.413)
(11.317.500)
253.218.923

4.668.778
(49.308.781)

(556.342.181)
(5.662.445)
(56.346.500)
2.636.750

10.740.783
7.005.740
29.735.095
12.218.531
(12.243.546)
(1.890.256)

(270.705.015)
(1.250.901)
(36.591.112)
6.863.163
(33.028.566)

10.284.632
4.476.169
(66.969.438)
(231.932)

(721.313.445)

(605.621.972)

(589.502.781)

(341.586.653)

Ertelenmis vergi varhg / (viikiimliiliigii)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
2.576.808 2.255.411 2.024.494 2.148.157
3.060.504 2.342.633 2.116.230 1.401.147
5.320.049 6.720.181 9.401.568 5.947.019
5.696.083 17.063.534 30.914.407 6.168.998

(10.598.042)  (9.014.626)  (7.795.434)  (2.583.054)
(232.086.412)  (1.647.671)  (41.830.891) (378.051)
(30.877.487)  (28.379.282)  (26.643.660)  (48.697.396)
285.817 (30.713)  (2.829.375) (250.181)
(4.661.801) 55.405.375 63.304.730  (7.318.223)
285.700 723.712 1.167.194 1.372.632
(8.980.073)  (9.281.473)  (9.245396)  (3.302.856)
104.807.930  (169.727.740)  (139.085.545) 2.056.926

- - (1.282.864) 895.050

(9.049.836)  (19.391.304)  (14.086.625)  (13.393.887)
(8.725.791) 4.369.087 659.187 (46.385)
(182.946.551)  (148.592.877) (133.211.980)  (55.980.104)
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi

ANONIM SIiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIPNOT 29- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Grup’un ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak-
31 Arahk 2023

1 Ocak-
30 Eyliil 2024

1 Ocak-
31 Arahik 2022

Acilis bakiyesi (148.592.876)  (133.211.980)

Kar veya zarar tablosunda

(133.211.980) (55.980.104)

(63.628.048)

muhasebelestirilen ertelenmis (34.066.311) (16.771.421) 2.395.087 (89.225.565) 19.466.459
vergi geliri/ (gideri)

Diger kapsamli gelir tablosu

kalemlerine iliskin vergi geliri (287.364) 1.390.525 8.850.154 11.993.689 (11.818.515)
/ (gideri)

Kapams bakiyesi (182.946.551)  (148.592.876) (121.966.739)  (133.211.980) (55.980.104)

Grup’un donem vergi giderinin/gelirinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2024 31 Aralhk 2023 31 Arahk 2022
Vergi oncesi kar 109.598.147 172.191.325 142.480.929 208.287.448 (8.819.946)
Gegerli vergi orant 25% 25% 25% 25% 23%
Hesaplanan vergi (27.399.537) (43.047.831) (35.620.232) (52.071.862) 2.028.588
Kanunen kabul
edilmeyen giderler (5.229.218) (6.519.902) (6.128.319) (6.002.820) (601.103)
Zarar ve indirimler 330.950 7.372.738 9.671.082 4.484.277 -
Vergi orani degisimi etkisi - - - 5.982.456
Enflasyon fark: etkisi (26.347.255) (2.768.458) 6.581.355 (66.506.089) (52.887.242)
(58.645.060) (44.963.453) (25.496.114)  (120.096.494) (45.477.301)

DIPNOT 30 - PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile hesaplanir.
Grup’un konsolide finansal tablo tarihlerinde sona eren donemler itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Cari Donem Kari/(Zararr) 50.953.087  127.227.872 116.984.815 88.190.954 (54.297.247)
Agirlikli ortalama pay adedi (*) 175.000.000 175.000.000 175.000.000 70.000.000 70.000.000
Ana Ortakhga ait pay
basina kazanc/(kayip) 0,2912 0,7270 0,6685 1,2599 (0,7757)
*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

- kredi riski
- likidite riski
- piyasa riski
Risk yonetimi ¢ergevesi
Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetim gergevesinin belirlenmesinden ve gozetiminden genel olarak sorumludur.

Grup’un risk yonetim politikalari, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini belirlemek
ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligini gozlemlemek amaciyla belirlenmistir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisterinin veya karsi tarafin finansal enstriimanlarla ilgili s6zlesmenin sartlarmi yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Grup’un miisterilerinden alacaklar1 ve iliskili taraflardan
alacaklar ile banka mevduatlarindan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olugturmaktadir.

30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla azami kredi riskini gésterir tablo
asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
30 Eyliil 2025 iligkili taraf  Diger taraf iligkili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan kredi
riski 21.274.110 588.246.736 - 79.375.343 86.132.720
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya dadeger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 21.274.110 580.863.340 - 79.375.343 86.132.720
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 7.383.396 - - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 22.922.348 - - -
- Deger diistikligi (-) - (22.922.348) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - -
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2024 iliskili taraf  Diger taraf iligkili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan kredi
riski 4.644.791 607.415.110 - 37.412.619  202.774.331
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya dadeger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 4.644.791 599.377.835 - 37.412.619  202.774.331
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri - 8.037.275 - - -
C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 29.493.477 - - -

- Deger diistiklugi (-) - (29.493.477) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger diistikliigii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Arahk 2023 iligkili taraf  Diger taraf iligkili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
kredi riski 278.944 596.162.616 - 33.464.357  101.222.462
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya dadeger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 278.944 560.967.822 - 33.464.357 101.222.462
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 35.194.794 - - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 41.390.531 - - -

- Deger diistikliigii (-) - (41.390.531) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alimmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki
31 Aralik 2022 iliskili taraf  Diger taraf iligkili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
kredi riski 5.555.518 582.536.698 - 14.607.937  174.382.197
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - 21.520.731 - - -
A. Vadesi gegmemis ya dadeger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 5.555.518 582.536.698 - 14.607.937 174.382.197
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 36.395.188 - - -
- Deger diistikligi (-) - (36.395.188) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince alinan
teminatlar, ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigii
durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Grup,
rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar igin karsilik ayirmistir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir. Grup’un likidite riski
politikasi, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda veya kriz durumlarinda
fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluglardan Sirket’i zarara ugratmayacak veya itibarini zedelemeyecek sekilde
yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek yonetilmesini amaglamaktadir.

Grup, nakit akiglarini izlemek ve yatirimlarin nakit getirisini optimize etmekte yardimer olmasi i¢in, likidite riskini
giinliik olarak izlemektedir. Sirket, ticari ve diger borglar1 dolayistyla beklenen nakit ¢ikislarinin yani sira ticari ve
diger alacaklar1 dolayisiyla beklenen nakit girislerinin de seviyesini izlemektedir. Dogal afetler gibi olaganiistii
durumlarin muhtemel etkisi 6ngoriilemeyecegi igin dikkate alinamamaktadir.
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)
Finansal risk yonetimi (devami)

Likidite riski (devami)

Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri
dahil olmak iizere konsolide finansal yiikiimliiliiklerin, sdzlesmeye gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglari
toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1
30 Eyliil 2025 Defter degeri (I+HII+IIT) @ an a1
[liskili taraflara ticari borglar 9.869.640 9.869.640 2.467.410 7.402.230 -
[liskili olmayan taraflara ticari borclar 427.853.110 470.245.275 117.561.319 352.683.956 -
Finansal bor¢lanmalar 30.906.222 31.062.953  14.861.234 10.049.362  6.152.357
Kiralamalardan kaynaklanan yiikiimliiliikler 67.999.710 81.481.120 10.887.921 29.978.904 40.614.295
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 34.804.209 34.804.209  34.804.209 - -
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargiliklar 22.549.246 22.549.246 - 12242015 10.307.231
[liskili olmayan taraflardan
ertelenmis gelirler 131.024.956 131.024.956  32.756.239  98.268.717 -
Diger kisa vadeli kargiliklar 1.142.800 1.142.800 - 1.142.800 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.667.439 2.667.439 2.667.439 - -
Toplam 728.817.332 784.847.638 216.005.771 511.767.984 57.073.883
Sozlesme
uyarmca
nakit ¢ikiglari
toplam 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil arasi
31 Arahik 2024 Defter degeri (I+II+111) @ an am
[liskili taraflara ticari borglar 50.218.249 50.218.249  35.397.647 14.820.602 -
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 416.066.187 452.124.693 113.031.173  339.093.520 -
Finansal bor¢lanmalar 29.853.326 29.956.765 7.700.553 14.730.437  7.525.775
Kiralamalardan kaynaklanan yiikiimliilikler 34.384.979 50.347.744 9.616.487 16.727.033  24.004.224
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 52.507.524 52.507.524  52.507.524 - -
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 18.392.177 18.392.177 - 9.370.536  9.021.641
[liskili olmayan taraflardan
ertelenmis gelirler 360.644.631 360.644.631  90.161.158 270.483.473 -
Diger kisa vadeli kargiliklar 2.894.850 2.894.850 - 2.894.850 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.438.510 3.438.510 3.438.510 - -
Toplam 968.400.435 1.020.525.157 311.853.066  668.120.451  40.551.640




UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)
Finansal risk yonetimi (devami)

Likidite riski

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar:
toplam 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1
31 Arahk 2023 Defter degeri (I+HII+IIT) @ an am
[liskili taraflara ticari borglar 85.547.721 85.547.722 6.237.855 18.713.565  60.596.302
[liskili olmayan taraflara ticari borclar 430.740.307 493.341.333 123.289.565  369.868.695 183.073
Finansal bor¢lanmalar 195.548.007 201.397.444  17.427.354  183.380.043 590.047
Kiralamalardan kaynaklanan yiikiimliiliikler 65.174.028 69.334.945 18.825.162 35.335.138 15.174.645
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 50.154.463 50.154.463  50.154.463 - -
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargiliklar 16.562.897 16.562.897 - 8.464.921 8.097.976
[liskili olmayan taraflardan
ertelenmis gelirler 973.491.833 973.491.833 243.372.958  730.118.875 -
Diger kisa vadeli karsiliklar 4.668.778 4.668.778 - 4.668.778 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 40.428 40.428 40.428 - -
Toplam 1.821.928.461  1.894.539.842  459.347.784 1.350.550.015  84.642.043
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar:
toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil arasi
31 Arahk 2022 Defter degeri (I+HII+IIT) @ an am
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 386.487.234 410.974.328 101.304.886 303.914.658 5.754.784
Finansal borglanmalar 466.789.874 435.369.039  43.866.248 365.564.182  25.938.609
Kiralamalardan kaynaklanan yiikiimliilikkler 21.145.860 31.022.841 2.320.290 6.810.191 21.892.360
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 29.094.105 29.094.105  29.094.105 - -
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargiliklar 17.746.523 17.746.523 - 7.005.740  10.740.783
Iliskili olmayan taraflardan
ertelenmis gelirler 289.787.157 289.787.160  72.446.790 217.340.370 -
Diger kisa vadeli karsiliklar 6.863.163 6.863.163 - 6.863.163 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 29.526 29.526 29.526 - -
Toplam 1.217.943.442 1.220.886.685 249.061.845 907.498.304  64.326.536
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren enstriimanlarin fiyatlari
gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degigmesi

riskidir. Piyasa riski ydnetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken,
getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, Grup’un gegerli para birimi olan TL disinda gerceklestirdigi banka mevduat islemleri ve finansal yatirimlari
sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemler genel olarak ABD Dolar1 ve Avro para biriminden
gerceklesmektedir. Grup’un 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla

doviz pozisyonu agagidaki gibidir;

Kur riski yonetimi

30 Eyliil 2025
TL Karsihyn  ABD DOLARI _ AVRO

1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 16.152.899 388.872 318

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 16.152.899 388.872 318

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 16.152.899 388.872 318

10. Ticari Borglar (30.521.260) (735.488) -
11. Finansal Yiikiimliilikler - -

12a. Parasal Olan Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Yikiimliiliikler - -
13. KISA VADELi YOKUMLULUKLER (10+11+12) (30.521.260) (735.488) -
14. Ticari Borglar - -

15. Finansal Yikimlilikler - - -
16a. Parasal Olan Yikiimlilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELi YOKUMLULUKLER (14+15+16) - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) (30.521.260) (735.488) -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik/Yiikiimliilik

Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 D&viz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (14.368.361) (346.616) 318
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devamu)

31 Arahlik 2024
TL Karsihgi ABD DOLARI AVRO

1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 24.252.848 541.029 293

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 24.252.848 541.029 293

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 24.252.848 541.029 293
10. Ticari Borglar (35.448.176) (802.350) -

11. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
12a. Parasal Olan Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Yiikimliilikler - -
13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER (10+11+12) (35.448.176) (802.350) -
14. Ticari Borglar (14.770.095) (334.313) -
15. Finansal Yiikiimliilikler - -

16a. Parasal Olan Yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Yiikiimliiliikler - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER (14+15+16) (14.770.095) (334.313) -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) (50.218.271) (1.136.663) -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik/Yiikiimliilik

Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutari - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (25.965.423) (595.634) 293
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi

ANONIM SIiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)
Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devamu)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Yiikimliilikler

13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Yiikiimliilikkler

16b. Parasal Olmayan Yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17)

19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik/Yiikiimliiliik Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)
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31 Aralik 2023

TL Karsihit ABD DOLARI AVRO
54.335.766 758.122 53316
54.335.766 758.122 53.316
54.335.766 758.122 53316
(31.123.051) (468.038) -
(31.123.051) (468.038) -
(75.584.549) (1.136.663) -
(75.584.549) (1.136.663) -

(106.707.600) (1.604.701) -
(52.371.834) (846.579) 53.316




UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devamu)

31 Arahk 2022
TL Karsihgt  ABD DOLARI AVRO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar 49.935.518 893.492 1.405
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 49.935.518 893.492 1.405

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 49.935.518 893.492 1.405
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimliilikler - - -
12a. Parasal Olan Yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Yikiimliiliikler - - -
13. KISA VADELi YUKUMLULUKLER (10+11+12) - - -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler - - -
16a. Parasal Olan Yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal Olmayan Yiikiimliilikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) - - -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik/Yiikiimliiliik

Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutari - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliilk pozisyonu (9-18+19) 49.935.518 893.492 1.405
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi
ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devamu)

Duyarlilik analizi;

30 Haziran 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger deger deger deger deger

kazanmasi kazanmasi kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarimin TL kargisinda
% 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 net varlik /
yikimlilagi

2- ABD Dolari riskinden
korunan kisim (-)

(1.438.384) 1.438.384 (2.598.255)  2.598.255 (5.455.410) 5.455.410 4.993.552 (4.993.552)

3- ABD Dolar net etki (1+2) _ (1.438.384)  1.438.384 (2.598.255)  2.598.255 (5.455.410)  5.455.410  4.993.552 (4.993.552)

Avro' nun TL karsisinda
% 10 deger degisimi halinde;
4- Avro net varlik /

yiikiimliiligi 1.548 (1.548) 1.688 (1.688) 218.226 (218.226) - -
5- Avro riskinden ) ) ) ) ) ) ) )
korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5) 1.548 (1.548) 1.688 (1.688) 218.226  (218.226) - -
7 Net Etki (3+6) (1.436.836)  1.436.836 (2.596.567)  2.596.567 (5.237.184)  5.237.184 4.993.552 (4.993.552)

Sermaye yonetimi

Grup’un sermaye yonetim politikasi, kredi veren ve piyasa giiveni acisindan giiglii sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diisiirmek i¢in en uygun sermaye yapisini
saglamay1 amaglamaktadir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara 6denen temettii tutarin1 degistirebilir,
sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net
borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sermaye riski yonetimi 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Toplam borg 936.213.372 1.118.501.580 1.983.838.590 1.648.067.211
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (190.670.094) (222.844.873) (112.999.688) (226.180.002)
Net borg 745.543.278 895.656.707 1.870.838.902 1.421.887.209
Toplam 6zkaynaklar 1.002.754.129 950.938.949 809.842.996 702.293.596
Bor¢/sermaye orani 74% 94% 231% 202%
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30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade
edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI)

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklarin taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.
Ticari alacaklar indirgenmis maliyet yontemiyle degerlendirilmis olup siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten
sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal
kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger
parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli ticari bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliklerin rayi¢ degerlerin taginan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredilerinin gergege uygun degeri, beklenen faiz ve anapara geri
O0demelerinin gelecekte gergeklesmesi beklenen faiz oranina Grup kredi riskine uygun bir marjin eklenmesiyle
hesaplanan faiz orani ile bugiinkii degerine iskontolanarak tahmin edilmektedir. Grup yonetimi, uzun vadeli finansal
borglarin defter degerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diigiinmektedir.

Krediler ve alacaklar

itfa edilmis
degerinden gosterilen

(nakit ve nakit finansal
30 Eyliil 2025 benzerleri dahil) yiikiimliiliikler  Defter degeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 190.670.094 - 190.670.094 6
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 588.246.736 - 588.246.736 7
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 21.274.110 - 21.274.110 5,7
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 79.375.343 - 79.375.343 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - 30.906.222 30.906.222 17
Kiralama iglemlerinden borglar - 67.999.710 67.999.710 17
[liskili taraflara ticari borglar - 9.869.640 9.869.640 5,7
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - 419.291.440 419.291.440 8
Iliskili olmayan taraflara diger borglar - 2.171.295 2.171.295 8
itfa edilmis
Krediler ve alacaklar  degerinden gosterilen
(nakit ve nakit finansal
31 Arahk 2024 benzerleri dahil) yiikiimliiliikler Defter degeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 222.844.873 - 222.844.873 6
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 607.415.110 - 607.415.110 7
[liskili taraflardan ticari alacaklar 4.644.791 - 4.644.791 5,7
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 37.412.619 - 37.412.619 8
Finansal Yiikiimliliikler
Finansal bor¢lanmalar - 29.853.326 29.853.326 17
Diger finansal yiikiimliiliikler - 19.410 19.410 17
Kiralama iglemlerinden borglar - 34.384.979 34.384.979 17
Iliskili taraflara ticari borglar - 50.218.249 50.218.249 5,7
[liskili olmayan taraflara ticari borclar - 416.066.187 416.066.187 7
Iliskili olmayan taraflara diger borglar - 1.317.825 1.317.825 8
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UCAY MUHENDISLIiK ENERJi VE iIKLIMLENDIiRME TEKNOLOJILERIi

ANONIM SIiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2025, 31 ARALIK 2024, 31 ARALIK 2023 VE 31 ARALIK 2022 TARIHLERINDE SONA
EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade

edilmistir.)

DIiPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

itfa edilmis
Krediler ve alacaklar  degerinden gosterilen
(nakit ve nakit finansal
31 Aralik 2023 benzerleri dahil) yiikiimliiliikler  Defter degeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 112.999.688 - 112.999.688 6
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 596.162.616 - 596.162.616 7
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 278.944 - 278.944 5
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 33.464.357 - 33.464.357 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - 65.174.028 65.174.028 17
Diger finansal yiiktimliiliikler - 129.880.047 129.880.047 17
Kiralama iglemlerinden borglar - 65.174.028 65.174.028 17
Iliskili taraflara ticari borglar - 85.547.721 85.547.721 5,7
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - 430.557.234 430.557.234 7
[liskili taraflara diger borglar - 5.729.723 5.729.723 5,8
[liskili olmayan taraflara diger borglar - 4.562.768 4.562.768 8

Krediler ve alacaklar

itfa edilmis
degerinden gosterilen

(nakit ve nakit finansal
31 Aralik 2022 benzerleri dahil) yiikiimliiliikler Defter degeri Dipnot
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 226.180.002 - 226.180.002 6
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 582.536.698 - 582.536.698 7
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 5.555.518 - 5.555.518 5,7
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 14.607.937 - 14.607.937 8
[liskili taraflardan diger alacaklar - - - 5
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - 116.853.784 116.853.784 17
Diger finansal yiikiimliiliikler - 349.936.090 349.936.090 17
Kiralama iglemlerinden borglar - 21.145.860 21.145.860 17
[liskili olmayan taraflara ticari borglar - 384.808.494 384.808.494 7
[liskili taraflara diger borglar - 20.248.968 20.248.968 5,8
[liskili olmayan taraflara diger borclar - 9.467.783 9.467.783 8

DIiPNOT 32 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

80



