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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Invest-AZ Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29.06.2012 tarihinde “Invest-AZ Menkul Degerler
A.S.” unvam ile Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 05.07.2012 tarih, 8105 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in Ana Faaliyet Alam

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
- Tiirev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi 26.11.2012
- Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi 26.11.2012

Sirket’in merkez adresi : Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Zemin Kati Esentepe-
Sisli / Istanbul olup subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirket sermayesi 2.300.000 TL olup, ana ortag1 Elshan Guliyev’dir. (Not
27).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 11 galisan1 bulunmaktadir.
Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yaymlanmak iizere 13.03.2013 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmugtir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikea kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giicline sahiptir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri:XI, No:29 sayil
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine (bundan sonra “SPK
Muhasebe Standartlar1” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmistir ve SPK karar organi tarafindan
belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK Muhasebe Standartlari’nin 5. maddesine gore isletmelerin, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle UFRS uygulamalarn gerekmektedir. Ancak yine SPK Muhasebe Standartlari’nda yer alan gegici
madde 2’ye goére 5. maddenin uygulamasi, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) (Kasim
2011°de TMSK kapatilmis ve gorevleri Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’na
devredilmistir) tarafindan Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UFRS ile Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yaymlanan UFRS arasindaki farklar ilan edilinceye kadar
ertelenmistir. Bu sebeple Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila iliskin finansal tablolarinit UMSK
tarafindan kabul edilen UFRS standartlar1 ile uyumlu olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlamigtir.

Finansal tablolar, finansal araglarin ve yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli 6lgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.

Enflasvon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarmm sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden smiflandirilir ve O6nemli
farkliliklar agiklanir. Sirketin 29.06.2012 tarihinde kurulmus olmasi nedeniyle finansal tablolart 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmamustir.

isletmenin Siireklilidi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in ontimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmstir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmigtir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

UMS 12, i) Aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun
deger modeliyle dlgiilen yatinm amagli gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin
taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden
degerleme modeliyle 6l¢iilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her
zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligkin giincellenmistir. Degisikliklerin geriye doniik
olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamustir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilanco Disi Birakma Aciklama
Yiikiimliiliikleri (Degisiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar1 getirmektedir.
Kargilagtirmali  agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamayva konulmavan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir.
[leriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir
tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya
performanst tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Baz istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan
degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan
birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat ylikiimliiliigl araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi
tammlanmis aktlieryal kar/zararimin diger kapsamli gelir altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli
personel sosyal haklar1 ayrimmin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin
tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket aktiieryal kazang / kayiplarin diger kapsamli gelir
tablosunda gosterilmesi konusunda erken uygulamayi tercih etmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10°’nun ve UFRS 12’nin yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir.
Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aymidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumunu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28°de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da &zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin ge¢is hiikiimleri UFRS 11 ile aymidir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina acgiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye
doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen acgiklamalar finansal tablo kullanicilarina;

1) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi
i¢in ve

ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmig finansal tablolarin
karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap
donemlerindeki ara donemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarimi etkilemektedir ve
Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliilikklerin 6l¢lilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢limiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliikklerin 6l¢tiimiinii etkileyecektir ve bu
tir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismimin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarimin da ayni anda uygulanmas: sart1 ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir.  Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkisinin olmasini
beklememektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatirrmlarin Ag¢iklamalari standartlarmin da ayn1 anda uygulanmasi sart: ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
tizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti1 ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UFRS 12 daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iligkin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini icermektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumunu veya performansi iizerinde herhangi bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 13 Gerg¢ege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergcege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber, gergege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Ol¢iimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger Olgiimleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmast mecburidir ve uygulama ileriye
dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’{in
uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani Onceki donemlerle
karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerinde
o6nemli bir etkisi olmasini beklememektedir.
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UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin kargilastirmali olarak sunulan donemin bagindan itibaren
iiretim agamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir.
Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir.
S6z konusu yorum Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde
herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler geriye
doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmstir.
Ik uygulama tarihi UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap ddneminin baslangici” olarak
tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadig: degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi yerine ilk
uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10°a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye
gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi
ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali donem sunuluyorsa, sadece bir
doénemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmigtir. UMSK, ayn1 sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12
uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hiikiimlerini kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS’deki ivilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 donemi Yillik UFRS iyilestirmelerini
yayimlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

Thtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadig1 konusuna agiklik
getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32“de bulun mevcut yiikiimliiliikkleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tiirlii gelir vergisinin UMS 12
hiikiimleri ¢gercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34°de her bir faaliyet boliimiine iligkin toplam boliim varliklart ve borglar ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklart ve borglart sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gore dnemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.
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A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirnm sirketi tanimma uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna
ile yatirnm sirketlerinin bagl ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri ¢ercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona
eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performanst lizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamigstir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin
gelecekte bir degisiklik ongoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.
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D. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Finansal varliklarin satis gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri
ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydedilir ve raporlanir.

Hizmet Gelirleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmetleri karsiliginda elde
edilen komisyon gelirleri, alim/satim isleminin yapildig1 tarihte satis geliri olarak yansitilir. Sirketin
raporlama tarihi itibariyle hizmet geliri bulunmamaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir. Sirketin raporlama tarihi itibariyle temettii geliri bulunmamaktadir.

Ters repo alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilir. Sirketin raporlama tarihi itibariyle ters repo alacaklari bulunmamaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satig Gelirleri” i¢cinde (Not 28), banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Not 32) raporlanir. Sirketin raporlama

tarihi itibariyle miisterilerden alinan faiz gelirleri bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alimi1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan g¢ikarilir.

J%  <c

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir. ~ Sirket’in “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “vadesine kadar elde tutulacak

yatirimlar1” bulunmamaktadir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diigiikligii zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikkiimliilukler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére smiflandirilir. Sirket’in tiim
borg¢lart diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal ylkiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilikk i¢in 6denen faiz tutarin1 da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Finansal Araclar (devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinler:

Tirev finansal araglarla ilgili islemler alim-sattim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile
degerlendirilir, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore gelir tablosuna yansitilir. Sirketin raporlama

tarihi itibariyla tiirev islemleri bulunmamaktadir.

Diger Varhik ve Yikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik simflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, i avanslari, personel avanslari, devreden
KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi
hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir (Not 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli
borg¢ ve yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir (Not 26).

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek
(gayrimenkuller digindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak tizere elde
tutulan ve bir ddnemden fazla kullanimi dngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢er¢evesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varlig1 kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali dmriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal
Omiirleri {izerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Tlgili varhiklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun

ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusiikligii kaybi1 disiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil
gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmavan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Sirketin raporlama tarihi itibariyla
maddi olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir
maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya
da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disiikliigi
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 asmast durumunda deger disiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

12

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Borclanma Malivyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger
tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na c¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 doénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist

faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem Kkar/zararnin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kazang/zarar miktar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki
zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag

edilmis hisse gibi degerlendirilir.

Hisse basma kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasimi gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandigi tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
almmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkiimliliigiin bulunmasi ve
yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarimin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutariin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmas1 durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergek¢i tahminine goére hesaplanmakta ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliiliikler, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler kosullu yiikiimlilikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Cilinkii ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yilikiimliiliik tutar
yeterince giivenilir olarak oOl¢lilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
cikmalar1 ihtimali ¢ok wuzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir (Not 22).

Kosullu Varliklar

Sirket’te ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan
varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeye girisi
kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasimin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri ddemesinin
kesin olmasi ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.
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iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar
olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasi saglayacak paymin olmasi; veya Sirket {izerinde ortak kontrole
sahip olmast;

i) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

ili) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast,

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

V) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir (Not 37).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yi1l vergi ylukiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigli bilango tarihi itibartyla yasallasmus ya da Onemli olgiide
yasallasmus vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklarnn ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli olciide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alnr.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ytlkiimliliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tamimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagl bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz 6niinde bulundurulur.
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INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir (Not
24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimi ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
nakit akim tablolarini1 diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansal faaliyetlere
iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
igermektedir.

Sermayve ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
karariin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarimi
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen
fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4. 1S ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2012
Kasa 4.394
Bankalar 3.470.658
- Vadesiz Mevduatlar 208.336
- Vadesi Ug Aydan Kisa Vadeli Mevduatlar 3.262.322
Toplam 3.475.052

2.430.598 TL (2011: Bulunmamaktadir) tutarindaki nakit ve nakit benzerlerinin, Sirket’in devam eden
faaliyetlerinde ve yiikiimliilikklerini yerine getirmede kullanimi kisitlanmustir. Bu bloke mevduat, IMKB
hisse senedi piyasasina verilen teminat mektuplar1 karsilig1 konulan tutardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. notta agiklanmustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012
Faiz Orani(%) Vade Doviz Cinsi Tutar(TL)
TL vadeli mevduat 5,00-8,40 02.01.2013 - 25.01.2013 TL 1.436.351
Faiz tahakkuku 3.678
YP vadeli mevduat 3,3 04.01.2013 usD 1.818.252
Faiz tahakkuku 4.041
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
31.12.2012
Gergege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 20.933
Toplam 20.933
31.12.2012 tarihi itibariyle gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar:
31.12.2012
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan Gergege Uygun
finansal varliklar Kayitli Deger Deger
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 20.933 20.933
Toplam 20.933 20.933
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INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle teminatta bulunan finansal varliklarin detay1 asagida sunulmustur:

31.12.2012
Gergege Uygun
Teminat olarak verilen Devlet tahvili ve Hazine bonosu Kayitli Deger Deger
Sermaye Piyasas1t Kurulu 20.933 20.933
Toplam 20.933 20.933
Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38. notta a¢iklanmustir.
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Bulunmamaktadir.
8. FINANSAL BORCLAR
Bulunmamaktadir.
9. DiGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir.
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir.
b) Ticari Borglar
Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2012
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 37) 5.000
Takas ve Saklama Komsiyonlari 107
Toplam 5.107
Mliskili taraflara ticari bor¢lar Dipnot 37°de gdsterilmistir.
Uzun Vadeli Ticari Borclar
Bulunmamaktadir.
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2012
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 37) 1.180
Diger Cesitli Alacaklar 168.760
Toplam 169.940
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 500
Toplam 500
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INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Diger Borg¢lar:

Kisa Vadeli Diger Borclar

Mliskili Taraflara Diger Borglar (Not 37)
Personele Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Diger Borglar

Toplam

31.12.2012
1.997.724
146

16.776

14.877
71.001

2.100.524

31.12.2012 tarihi itibariyle diger borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayl

olarak agiklanmustir.
Uzun Vadeli Diger Borc¢lar

Bulunmamaktadir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir.

13. STOKLAR
Bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir.
18. MADDi DURAN VARLIKLAR

29.06.2012 31.12.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Demirbaglar - 96.726 - 96.726
Diger Maddi Duran Varliklar - 90.103 - 90.103
Toplam - 186.829 - 186.829
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar - (3.697) - (3.697)
Diger Maddi Duran Varliklar - (1.564) - (1.564)
Toplam - (5.261) - (5.261)
Maddi Duran Varliklar, net - 181.568 - 181.568

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Demirbaglar 4-15 y1l
Diger Maddi Duran Varliklar Syl

Cari donem amortisman gideri 5.261 TL’dir. Cari dénem amortisman giderinin tamami genel ydnetim

giderlerine (Not 30) dahil edilmistir.

31.12.2012 tarihi itibari ile maddi duran varliklar iizerinde 248.000 TL sigorta teminat tutar

bulunmaktadir.
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OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihklar

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.12.2012
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari 1.182
Toplam 1.182

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir.

b) Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir)
23. TAAHHUTLER

Kiraci durumunda Sirket

Kiralama sozlesmeleri:
Sirket’in kiract durumunda oldugu 2 adet sdzlesmesi bulunmaktadir:

- Kiralama s6zlesmelerinden birincisi, kiralama dénemi 1 yil olup, ofis binasiyla ilgilidir. Tiim faaliyet
kiralamalar1 Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarma gore kosullarin yeniden
gbzden gecirilmesine iliskin bir ibare tasir. Sirket’in kiralama donemi sonunda kiraladigi varligi satin
alma hakki yoktur.

- Kiralama sozlesmelerinden ikincisi, kiralama donemi 5 yil olup, teknik ekipman, alt yap1 ve teknik
hizmet ile is gelistirme ile ilgilidir. Tiim faaliyet kiralamalar1 Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi
durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden gézden gecirilmesine iliskin bir ibare tasir. Sirket’in
kiralama donemi sonunda kiraladig1 varligi satin alma hakki vardir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler: 31.12.2012
Asgari kira 6demeleri 167.350
Sarta bagli kira 6demeleri -
Ikincil kiralamaya iliskin alinan 6demeler -
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. TAAHHUTLER (devami)
Teminat - Rehin — Ipotekler (“TRi”)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar agagidaki
gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat — Rehin — ipotekler) 31.12.2012
1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar 2.421.606

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutar -

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari -
Toplam 2.421.606

31.12.2012 tarihi itibariyle verilen TRI’lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida gdsterilmistir:

Teminat, Rehin ve ipotekler Toplam TL Karsihiklari UsD EUR TL
Teminatlar 2.421.606 - - 2.421.606
Rehinler - - - -
Ipotekler - - - -
Toplam 2.421.606 - - 2.421.606

Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle SPK blokaj1 olarak teminata vermis oldugu devlet tahvilleri asagidaki
gibidir:

Tahvilin cinsi Nominal Tutar: Aciklama
TRT200313T16 21.200 SPK Teminati
Toplam 21.200

Sirket’in vermis oldugu “Diger TRI” lerin sirketin 6zkaynaklarma oran1 31.12.2012 tarihi itibariyle % 0’
dir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Favdalar

Bulunmamaktadir.

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar

31.12.2012
Kidem Tazminat1 Karsilig 4.595

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliklerinin, tammlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maas artis orani ve % 8,5 iskonto orani varsayimina gore,
yaklagik % 3,33 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gére hesaplanmistir.

31.12.2012
Yillik iskonto oran1 (%) 3,33
Emeklilik olasilig1 (%) 100

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 01 Temmuz 2012
tarihinden itibaren gegerli olan 3.033 TL {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
29 Haziran-
31 Aralik 2012

1 Ocak itibariyle karsilik -

Hizmet maliyeti 4.595
Faiz maliyeti -
Odenen kidem tazminatlari -
Aktiieryal (kazang) / kayip (*) -
31 Aralik itibariyle karsilik 4.595

(*) Sirket’in 2012 yilinda faaliyete baglamasi ve karsilagtirmali bilgileri bulunmamasi nedeniyle aktiieryal
(kazang)/kayip hesaplanamamuistir.

Toplam giderin tamamu, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varlhiklar 31.12.2012
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.977
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 2.453
Toplam 5.430
Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Bulunmamaktadir.

27. 0ZKAYNAKLAR

a) Sermaye:

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihindeki ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2012

Ortaklar Pay1 Orani (%0) Pay Tutarn TL
Elshan Guliyev 90,20 2.074.597
Forex - AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 9,80 225.400
Shahriyar Gurbanzade 0,00 1
Jeyhun Abdullayev 0,00 1
Sengiil Taybuga Hazinedaroglu 0,00 1
Odenmis Sermaye 100 2.300.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 -
Toplam 2.300.000

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi degildir.

Sirket, sermayesi 2.300.000 TL’ dir . Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde, tamami nama yazil
2.300.000 adet hisseden olusmaktadir. Cikarilan biitiin hisseler nakden 6denmistir. Hisse senetleri lizerinde
imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirketin 30.10.2012 tarihli olaganiistii genel kurulunda, 2.300.000 TL olan 6denmis sermayesinin, tamami
bedelli sermaye artirimi olmak tizere 11.500.000 TL ye ¢ikarilmasi karararlastirilmistir. Sermaye artigi
24.01.2013 tarihinde tescil edilmistir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmnin yillik %5°i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar
dagiimma iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakamm bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gecmis yillar zararlarinda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil
karlar1, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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27. 0OZKAYNAKLAR (devam)
b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin
kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagittmi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanns yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri” nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri” nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

c) Hisse Senedi ihra¢ Primleri

Bulunmamaktadir.

d) Gecmis Yillar Kar/Zararlar

Bulunmamaktadir.

UMS /UFRS cgercevesinde yapilan degerleme sonucu, Ozkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Bulunmamaktadir.
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HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Toplam

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
IMKB Takas ve Saklama Komisyonu
MKK Komisyon Giderleri

Reklam Giderleri
Toplam

Genel Yonetim Giderleri (-)

Personel Ucret ve Giderleri

Isletme Giderleri

Kira Giderleri

Haberlesme Giderleri

Vergi Resim Harglar

Amortisman Giderleri

Kidem Tazminati Karsilik Giderleri
Danismanlik Giderleri

Uriin Kiralama ve Teknik Hizmet Bedeli
Teknik Yardim Danigmanlik Giderleri
Istirak Payi ve Aidatlar

Diger Cesitli Giderler
Toplam

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Amortisman Gideri
Genel Yonetim Gideri

Toplam

itfa ve Tiikenme Pavlari
Genel Yonetim Gideri

Toplam

Personel Giderleri
Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri
Kidem Tazminat1 Giderleri

Diger Sosyal Yardimlar
Toplam

26

29.06-31.12.2012

2.527
574.069

576.596

29.06-31.12.2012
107

1

2.419

2.527

29.06-31.12.2012
191.672
53.685
143.750
4.017
108.610
5.261
4.595
6.888
23.600
14.013
1.820
16.158

574.069

29.06-31.12.2012
5.261

5.261

29.06-31.12.2012
163.501

20.475
4.595

7.696

196.267

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait diger faaliyetlerden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

29.06-
Diger Faaliyet Gelirleri 31.12.2012
Kira Gelirleri (*) 1.000
Diger Gelirler 3
Toplam 1.003

(*) Kira gelirleri, Sirket’in kirac1 olarak bulundugu merkez adresinde yer alan bir adet oday1 iliskili tarafi
olan Forex Az Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye kiralamasindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait diger faaliyetlerden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

29.06-

Diger Faaliyet Giderleri 31.12.2012

Diger Giderler (-) 62

Toplam 62
32. FINANSAL GELIRLER

29.06-

31.12.2012

Faiz Gelirleri 16.045

Mevduat Faizi 16.045

Finansal Varlik Deger Artist 26

Kur Farki Geliri 7.319

Toplam 23.390
33. FINANSAL GIDERLER

29.06-

31.12.2012

Teminat Mektubu Komisyonlar1 (-) 5.720

Toplam 5.720

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

29.06-31.12.2012
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) -
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri / (Gideri) (5.308)
Toplam (5.308)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 31.12.2012 tarihi itibariyle % 20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’{incii gliniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali bor¢lara da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2012 donemi itibariyle, vergi 6ncesi kar tlizerine yasal vergi uygulanarak bulunan vergi gideri ile
ilisikte gelir tablosundaki toplam vergi karsilig1 arasindaki mutabakat agagidaki gibidir:

31.12.2012
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (557.985)
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (557.985)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) 0,2
Hesaplanan Vergi (%20) 111.597
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (%20) (390)
Diger Diizeltmeler (%20) (116.515)
Vergi Geliri (5.308)

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikkleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici  farklar {izerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiligii i¢cin uygulanacak oran
%20’dur.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Ertelenen Veraqi

Varliklan
Gegici Farklar  /(Yiikiimliiliikleri)

Ertelenen Vergi Varhiklari 31.12.2012 31.12.2012
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 4,595 919
Toplam 4,595 919
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Degerleri ile Vergi Matrahlari Arasindaki Fark (31.108) (6.222)
Finansal Varlik Deger Artislari (26) (5)
Toplam (68.131) (6.227)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikiimliiligii), net (63.536) (5.308)
29.06-31.12.2012 Donemine ait ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (5.308)
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2012
Doénem Basi -
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi (5.308)
Donem Sonu (5.308)

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararmin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman
agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasimi gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi
bulunmamaktadir.

29.06-31.12.2012

Net Donem Kar1 / (Zarar1) (563.293)

Hisselerin agirlikli ortalama sayist 2.300.000

Hisse basina diisen kar /(zarar) (0,24)

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina diisen kar / (zarar) (0,24)
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Ortaklardan Forex - AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti’den olan ticari olmayan 1.180 TL tutarindaki alacak, bu Sirkete kiralanan 1 adet odanin kira
alacag1 bedelinden olusmaktadir. S6z konusu alacagin vadesi 1 aydir.

Ortaklardan Forex - AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye olan 23.600 TL tutarindaki borg, teknik ekipman, alt yap1 ve teknik hizmet ile is gelistirme
karsiliginda olusan kira borcundan kaynaklanmaktadir. S6z konusu borcun vadesi 1 aydir.

Ortaklardan Elshan Guliyev’e olan 1.964.124 TL tutarindaki borg, ortak tarafindan Sirkete yatirilan nakit 6demeden kaynaklanmaktadir. 2013 yilinda bu
tutarin 1.020.000 USD (1.812.948 TL) ve 50.000 EUR (115.570 TL) ‘lik kism1 sermaye artirimina mahsup edilmis, kalan kismida Sirketin cari harcamalari
icin kullanilmistir. Borcun vadesi 1 aydir.

Mliskili taraflardan olan ticari olmayan alacaklar ve borglar i¢in belirlenmis bir vade yoktur. Alacaklar ve borglar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz
isletilmemektedir.

31.12.2012
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
-Forex - AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. - 1.180 - - - 33.600 - -
-Elshan Guliyev - - - - 5.000 1.964.124 - -
Toplam - 1.180 - - 5.000 1.997.724 - -
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

29 Haziran - 31 Aralik 2012

Mliskili taraflarla olan islemler Kira Gelirleri Kira Giderleri
Ortaklar

Forex - AZ Ulu.Fin Dan. Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 1.000 23.600
Toplam 1.000 23.600

Kira gelirleri, Sirket’in kirac1 olarak bulundugu merkez adresinde yer alan bir adet oday1 Forex - AZ
Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye kiralamasindan kaynaklanmaktadir.

Kira giderleri, Sirket’in teknik ekipman, alt yap1 ve teknik hizmet ile is gelistirme hizmetleri karsiliginda
Forex - AZ Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye 6dedigi bedelden olusmaktadir.

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 29.06.-31.12.2012
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 106.354
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar -

Diger Uzun Vadeli Faydalar -
Toplam 106.354
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisim stirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini1 saglayabilmektir.

Sirket’in sermaye yapist borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri ile 6denmis sermayeyi iceren
0zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen ticari ve diger borglari igerir) diisilmesiyle hesaplanir.

31.12.2012
Toplam Borglar 2.117.635
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (3.475.052)
Net Borg (1.357.417)
Toplam Ozkaynak 1.736.707
Borg/ Ozsermaye Orani (0,78)

Sirket yonetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiiksek tutarda karlilik ve 6zkaynak diizeyine
ulagmay1 hedeflemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
b.1) Kredi Riski

Finansal aragc tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diislikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Donem Mliskili Diger Tliskili Diger Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - - 1.180 169.260 20.933 3.470.658
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 20.933 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri - - 1.180 169.260 20.933 3.470.658

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2 Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve finansal
varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve 0demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden Odenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

31 Aralik 2012 tarihi Sozlesme uyarinca

itibariyle sozlesme nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 yil aras1 5 yildan
uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+1+11+1V) ) (1) (1nn uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 2.105.631 2.105.631  2.105.631 - -

Ticari borglar 5.107 5.107 5.107 - }

Diger borglar 2.100.524 2.100.524  2.100.524 B -

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU
Cari Donem
TL Karsihg USD EUR GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

1.935.837

1.020.000

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

1.935.837

1.020.000

5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

6. Diger

7. Duran Varlklar (5+6)

8. Toplam Varhklar (4+7)

1.935.837

1.020.000

9. Ticari Borglar

10. Finansal Yiikiimlulikler

11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

13. Finansal Yuktumlilikler

14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14)

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15)

1.935.837

1.020.000

Varlhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

1.935.837

1.020.000

18. ihracat

19. ithalat

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger | Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi | deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliliigi 181.825 (181.825) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 181.825 (181.825) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varhik/yiikiimliligii 11.759 (11.759) - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 11.759 (11.759) - -
TOPLAM (3+6) 193.584 (193.584) - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doéviz yiikiimliiliiglinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten
korunma stratejileri, faiz orami beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun
pozisyonunun gobzden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir. Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi agagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 20.933
Finansal varliklar Nakit ve Nakit Benzerleri 3.262.322

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %5’lik bir disiis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit

tutulmasi durumunda vergi dncesi kar 9.829 TL daha diisiik/yiiksek olacakti.
b.3.3) Fiyat RiskKi

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagcli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan

dolay1 fiyat riski mevcut degildir.
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INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Krediler ve alacaklar

Satilmaya hazir

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

31.12.2012 (nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal varliklar  yansitilan finansal varliklar yikimliiliikler ~ Defter Degeri Dipnot
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.475.052 - - - 3.475.052 6
Ticari alacaklar - - - - - 10
Finansal yatirimlar - - 20.933 - 20.933 7
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - - - 8
Ticari borglar - - - 5.107 5.107 10,37
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - - 35

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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INVEST-AZ MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin seviye siniflamalari agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi
Finansal varliklar 31.12.2012 1.Seviye (TL) 2.Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gergege uygun deger farklar gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 20.933 20.933 - -

Toplam 20.933 20.933 - -

1. seviyeden degerlenen finansal varliklarin donem bas1 ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:
31.12.2012
Gergege uygun deger farklar gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari

Acilis bakiyesi -
Alimlar 20.933
Kapanig bakiyesi 20.933

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin 30.10.2012 tarihli olaganiistii genel kurulunda, 2.300.000 TL olan ddenmis sermayesinin, tamami
bedelli sermaye artirimi olmak tizere 11.500.000 TL ye ¢ikarilmasi Karararlastirilmistir. Sermaye artisi
24.01.2013 tarihinde tescil edilmistir.

Sirketin 04.03.2013 tarih ve 23 sayili yonetim kurulu kararmnda “Nuruosmaniye Caddesi No:43 Royal Is
Merkezi Kat:6 Daire:6 Nuruosmaniye/ Fatih/Istanbul” adresinde irtibat biirosu agmak igin basvuruda
bulunulmasina karar verilmis olup gerekli bagvurular 11.03.2013 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na
yapilmustir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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