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Invest - AZ Menkul Degerler A.S.’nin 01.01.2013-31.03.2013 Dénemine Ait Yillik Faaliyet
Raporudur.

GENEL BILGILER
Invest-AZ Menkul Degerler A.S.
Ticaret Sicil Numarasi : 825314

Internet Adresi - WWW.investaz.com.tr

Faaliyet Konusu

Invest-AZ Menkul Degerler Anonim Sirketi 29.06.2012 tarihinde “Invest-AZ Menkul
Degerler A.S.” unvami ile Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 05.07.2012 tarih, 8105 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis yetki belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliik Tarihi
- Tiirev Araclarmin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi 26.11.2012

- Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi 26.11.2012
Misyon

Finans Sektoriinde degisime Onciiliik eden, teknoloji odakli, gilivenilir, fark yaratan kurum
olmak.

Vizyon

Tiirkiye’de rakipsiz diinyanin 6nemli finans merkezlerinde aktif ve rekabet edebilen saygin
bir kurum olmak.
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Yonetim Kurulu

Elshan Guliyev Baskan 09.04.2013 - 08.04.2014
Ceyhun Abdullayev Uye 09.04.2013 - 08.04.2014
Shahriyar Gurbanzade Uye 09.04.2013 - 08.04.2014
Hakan Avdan Uye 09.04.2013 - 08.04.2014

Forex-AZ Ulu.Fin Dan.
Ve Egt. Hizm. Tic. Ltd.Sti.(*) Uye 09.04.2013 - 08.04.2014

Denetim Kurulu

Birkan Ordu Uye 09.04.2013 - 08.04.2014

Sirket Yoneticileri

Dr. Hakan Avdan Genel Miidiir

Seyit Tahir Ozek Teftis Kurulu Baskani
Kenan Ulug Mali ve idari Isler Miidiirii
[brahim Bayus Genel Miidiir Yardimcisi
Mete Demir Genel Miidiir Yardimcisi

(*)Forex-AZ Ulu. Fin Dan. Ve Egt. Hizm. Tic. Ltd.Sti. Sirketi adina Vural Utni imza atmaya
yetkili olarak atanmistir.
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Sermayenin Ortaklar Arasindaki Dagilim

31.03.2013
Ortaklar Pay TutariTL| PayOran1 %
Elshan Guliyev 10.273.000,00 89,33
Forex- AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 1.127.000,00 9,80
Shahriyar Gurbanzade 45.000,00 0,39
Jeyhun Abdullayev 45.000,00 0,39
Sengiil Taybuga Hazinedaroglu 10.000,00 0,09
Odenmis Sermaye 11.500.000,00 100,00

Merkez ve Merkez Dis1 Orgiitler

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Zemin Kat
Esentepe-Sisli / istanbul’dur.

Sirketimizin 31.03.2013 tarihi itibari ile merkez dis1 6rgiitii bulunmamaktadir.

Personel Yapisi ve Personele Saglanan Mali Haklar

31.03.2013 tarihi itibartyla ¢alisan sayist 16 kisidir. Calisanlarimizin tamami kadroludur.
Personelimizin fticretleri aylik olarak ve ay sonlarinda c¢alisilarak odenmektedir. Yemek
yardimi gibi sosyal haklar da saglanmaktadir. Calisanlarimizin haftalik ¢aligma saatleri 45
saattir. Ortalama kidem yili; 3 ay 21 giin’ diir. Bu donemde sirket {ist diizey yoneticilerine ve
birim yoneticilerine saglanan mali haklarin toplam tutar1 87.793 TL dir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

ic Denetim

Sirketimiz Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Teblig
kapsaminda Yonetim Kurulu’na bagl ve sorumlu olarak calisan sirket Teftis Kurulu Baskani
tarafindan denetlenmektedir.

Teftis Kurulu Bagkanimiz ihtiyaca goére kendisine bagli oldugu Yonetim Kurulu iiyesi ile
belirledigi yillik denetim plam1 ve I¢ Denetim Uygulama Esaslari gergevesinde Sirket
faaliyetlerinin sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda, araci kurum
esas sozlesmesi ve i¢ kontrole yonelik yazili prosediirler ¢ergevesinde yiiriitiilmesinin kontrol
ve denetiminden sorumludur. Teftis birimi tarafindan yapilan denetim ¢aligmalar1 rapora
baglanarak aracit kurum merkezinde saklanir ve yonetim kuruluna sunulur. Gergeklestirilen
denetimleri; amacina gore uygunluk ve faaliyet denetimi; kapsamina gore genel ve ozel
denetim ve yapilis nedenine gore sorusturma ve yasal denetim olarak siniflandirmak
miimkiindiir.
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Y1l icinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurula Iliskin Bilgi

Sirketin 31.03.2013 tarihi itibari ile ger¢ceklesmis Olaganiistii Genel Kurulu bulunmamaktadir.

Ozel ve Kamu Denetimleri

Sirketimiz 2013 yili i¢erisinde mevzuat agisindan bagli oldugu Sermaye Piyasas1i Kurulu ve
faaliyet gosterdigi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan herhangi bir denetime tabi
tutulmamustir.

Sirketimiz Aleyhine Ac¢ilan Davalar ve Olas1 Sonu¢lar1 Hakkinda Bilgiler

2013 yilinda sirketimiz aleyhine agilan herhangi bir dava bulunmamaktadir.

Hakim Ortakla ve Hakim Ortaga Bagh Bir Sirketle Olan iliskiler

Forex-AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. ile teknik ekipman, altyap1 ve teknik hizmet
ile is gelistirme ile ilgili 5 yillik bir sdzlesme imzalanmistir. Tiim faaliyet kiralamalari
Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin yeniden
gozden gecirilmesine iligkin bir ibare tasir. Sirket’in kiralama donemi sonunda kiraladigi
varlig1 satin alma hakki vardir.
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FINANSAL DURUM

Finansal Durum Tablosu

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetim'den
Dipnot Ge ¢me mis Ge¢cmis
Referanslan 31.03.2013 31.12.2012
VARLIKLAR
Do6nen Varhiklar 10.844.336 3.671.355
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 10.565.860 3.475.052
Finansal Yatwrmlar 7 19.636 20.933
Ticari Alacaklar
- {liskili Taraflardan Alacaklar 10,37 - -
- Diger Ticari Alacaklar 10 133 -
Diger Alacaklar
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 11,37 4.720 1.180
- Diger Alacaklar 11 150.582 168.760
Diger Donen Varlklar 26 103.405 5.430
Duran Varliklar 277.230 182.987
Fansal Yatrmlar 7 - -
Diger Alacaklar 11 500 500
Yatrm Amach Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 273.203 181.568
Maddi Olmayan Duran Varlklar 19 2.390 -
Ertelenmis Vergi Varlklar 35 1.137 919
Diger Duran Varlklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 11.121.566 3.854.342
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KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikle r 545.917 2.106.813
Ticari Borglar

- Iliskili Taraflara Borglar 10,37 37.803 5.000

- Diger Ticari Borglar 10 427.602 107
Diger Borglar

- Iliskili Taraflara Diger Borglar 11,37 - 1.974.124

- Diger Borglar 11 80.512 126.400
Bor¢ Karsiliklar 22 - 1.182
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.433 10.822
Cahsanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 24 5.677 4.595
Ertelenmis Vergi Y ikiimliligii 35 6.756 6.227
OZKAYNAKLAR 10.563.216 1.736.707
Odenmis Sermaye 27 11.500.000 2.300.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 - -
Aktiieryal Kayip / (Kazang) Fonu 252 -
Hisse Senetleri fhra¢ Primleri - -
Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler - -
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) (563.293) -
Net Dénem Kary/(Zarari) 36 (373.743) (563.293)
TOPLAM KAYNAKLAR 11.121.566 3.854.342
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Gelir Tablosu

Bagimsiz incelemeden

Gecme mis
Dipnot Cari Donem
Referanslan 01.01.-31.03.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 6.175.862
Satiglarm Maliyeti (-) 28 (6.178.781)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler) 28 22
BRUT KAR/(ZARAR) (2.897)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (20.033)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (612.786)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3.659
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (199)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (632.256)
Finansal Gelirler 32 271.836
Finansal Giderler (-) 33 (13.075)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) (373.495)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
-Doénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 -
-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 35 (248)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (373.743)
NET DONEM KARI/(ZARARI) (373.743)
Hisse Basina Kazang 36 (0,04)
Siirdiiriillen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 36 (0,04)
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Kapsamh Gelir Tablosu

NET DONEM KARI/(ZARARI)

(373.743)

Diger Kapsamh Gelir:

Gelecek Donemlerde Konsolide Gelir Tablosuna
Smiflanacak Diger Kapsamh Gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarmdaki Degisim

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarm Diger Kapsaml Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine fliskin Vergi Gelir/(Giderleri)
Gelecek Donemlerde Konsolide Gelir Tablosuna
Smiflanmayacak Diger Kapsamh Gelir:

Emeklilik Planlarmdan Aktiieryal Kazang ve Kayiplardaki Degisim
Emeklilik Planlarmdan Aktiieryal Kazang ve Kayiplarm

Ertelenmis Vergi Etkisi

315

(63)

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

252

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

(373.491)

Finansal Gostergeler

Toplam Net Satiglar
Toplam Aktifler
Net Kar

LIiKIiDITE ORANLARI
Cari Oran
Nakit Oran

FINANSAL YAPI ORANLARI

Toplam Borglar / Oz Kaynaklar

Kisa Vadeli Borglar Borglar / Oz Kaynaklar
Uzun Vadeli Borglar Borglar / Oz Kaynaklar
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31.03.2013

31.12.2012

6.175.862
11.121.566
(373.743)

19,86
19,35

5,29%
5,17%
0,12%

3.854.342
(563.293)

1,74
1,65

121,93%
121,31%
0,62%




Piyasalara Genel Bakis

Kisa siire 6nce S&P’nin Tiirkiye’nin notunu artirmasi, Tiirkiye ekonomisindeki iyilesmeyi,
ozellikle makroekonomik gostergelerdeki diizelmeyi tescil etti. Tiirkiye’nin kredi notunu en
son Subat 2010 da artiran S&P notu BB yiikseltmis goriiniimiinii de pozitif olarak belirlemisti.
Ekonomi ve mali yonetim konusunda Tiirkiye’nin basarili oldugunu ancak dis finansman
ihtiyacinin da bir risk oldugunu belirtmisti. Piyasalarda yaratti1 kisa stireli olumlu hava bir
yana, soz konusu artisin olumlu yansimalarini ontimiizdeki aylarda daha c¢ok gorecegiz.
Ayrica yabanci yatinmcilarin Tirkiye ekonomisine iligkin algilarii da pozitif yonde
etkileyecektir. Seg¢imlerinde kredi derecelendirme kuruluslar tarafindan izlenen diger 6nemli
gelisme olacagini belirtmek gerekir. Siyasi istikrar ve bu ¢ercevede baris slirecinin basarisi da
not artiglarin1 etkileyebilecek faktorler arasinda yer almaktadir. Yil ig¢inde hizlanmasi
beklenen biiylimeye bagli olarak, cari agikta hizli ve belirgin bir bozulma olmaz ise
sonbaharda diger kuruluslardan da not artis1 gelebilir.

Donemin Performans Degerlendirmesi

Sirketimiz 2013 Yili ocak ayinda hisse senetleri piyasasinda islem yapmaya baglamistir.
Sermaye piyasasinda yeniden yapilanma siirecinde, yapisal ve hukuksal diizenlemelerinde
etkisi ile Vadeli Islemler ve Kaldiragli Alim-Satim Piyasalarinda heniiz islem yapamamistir.
Yilin 2. Ceyreginde gerekli izinlerini de alarak piyasalarda islem yapmaya baslamistir.
Sirketimiz ayni zamanda kendi yapilanmasini da tamamlamis olarak, siirli kalan
faaliyetlerini 6zellikle 2013 yilinin 2. yarisinda artiracaktir.
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RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Kurum’un sermaye piyasasi faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in ilgili mercilere vermesi gereken
teminatlar i¢in bankalardan 2.290.189,57 TL tutarinda teminat mektubu kullanilmaktadir .

Piyasa Riski

» Faiz riski

Kurumun maruz kaldigi en 6nemli risk, diger kurumlara yapilan mevduatlar nedeniyle faiz
riskidir. Bu sebeple gecelik faiz oranlarmin yiikselmesi yakindan takip edilmektedir.
Sirketimiz mevduatlarim1 32 giin ile 45 giin arasindaki vadeleri tercih ederek, faizlerde
meydana gelebilecek kisa vadeli hareketlenmelerin etkisinde faiz riskimiz minimize edilmeye
calisilmaktadir.

» Vade Riski

Mevduat olarak maksimum 31 giin ile 45 giinliik vade tercih edildiginden, vade riskimiz
minimize edilmig bulunmaktadir.

> Kur Riski

Kurum’un 31.03.2013 tarihi itibari ile vadeli mevduat hesaplarinda 1.026.933 USD ve 50.173
Euro yabanci para portfoyii bulunmaktadir. USD hesaplar1 Vadeli mevduata baglanmis
bulunmaktadir. Yabancit para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandirilmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlamasinin bir sonucu olarak
ortaya cikabilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda varlik ve ylikiimliiliikler arasindaki vade
uyumunun tesis edilmesine yonelik azami 6zen gosterilmektedir. Kurum’un yatirim yaptigi
vadelerin kisaligi, tercih edilen kisa vadeli varliklarin ytiksek likiditesi sebebiyle likidite riski
son derece diisiik seviyededir. Bahsedilen iirlinler disinda Kurum’un karmagsik veya riski
yiiksek bir yatirimi bulunmamaktadir.

Miisterilere kullandirilan Krediler:

Sirketimizin 31.03.2013 tarihi itibari ile miisterilerine kullandirdig kredi toplami 133 TL dir.
Kredi karsiliginda Teminat alindigindan riski bulunmamaktadir.

Mali Kurumlara yapilan Mevduatlar

Tahsis edilmis limitler dahilin de, Kurum kaynaklar1 ve yabanci kaynaklar, Bankalarda
mevduat olarak degerlendirilmektedir. Mevduat yapilirken limitlerin yani sira, mevduat
verilen Banka sayisinin ¢esitlendirilmesine 6zen gosterilmektedir.
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Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, ¢alisanlarin gorev tanimlari, is
akislar1 ve Kurum i¢ denetim esaslar1 belirlenir. Prosediirler, ¢alisanlarin her zaman
faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek izlenir, giincellenir ve periyodik olarak Yonetim
Kurulu’na raporlanir.

Genel Risk Degerlendirmesi

Faaliyetler sirasinda maruz kalinabilecek tiim riskler ve risk kaynakli zararlar, i¢ denetimden
sorumlu Teftis Birimi tarafindan diizenli araliklarla izlenir, gerektiginde risklilik seviyesi
giincellenir ve periyodik olarak Yonetim Kurulu’na raporlanir. Faiz orani riskinin, Kurum’un
varlik ve ytikiimliiliikleri tizerindeki olasi etkileri, piyasa gelismeleri, genel ekonomik durum
ve beklentiler paralelinde Genel Miidiirlilk bilinyesinde ele alinmakta, gerektiginde riskin
azaltilmasina yonelik tedbirler alinmaktadir.

Invest-AZ Menkul Degerler genel olarak, tasimakta oldugu kisa vadeli portfoy yapist ve vade
uyumu gozetilmis aktif/pasif yapisi ile minimum seviyede bir risk tasimaktadir. Tasinan riskin
yasal sinirlara ulasmasini engellemek amaciyla etkin bir i¢ denetim mekanizmasi kurulmustur.

DIGER HUSUSLAR
2013 Yih Beklentileri

2013 yilinda Invest-AZ teknik alt yapi, insan kaynaklar1 ve yasal yapilanmasini1 tamamlamis
olacak ve aracilik sektoriinlin tiim alanlarinda aktif bir yatirim sirketi olarak faaliyetini
stirdiirecektir.

2013 yilinda Forex islemlerinin biraz daha 6n plana alinmasinin yaninda, hisse senedi, tahvil-
bono, portfoy yonetimi konularinda iilkemiz sermaye piyasalar: firsatlar sunmaya devam
edecektir.

Diger Hususlar

Sirketimizin “Nuruosmaniye Caddesi No:43 Royal Is Merkezi Kat:6 Daire:6 Nuruosmaniye/
Fatih/Istanbul” adresinde irtibat biirosu agmak icin yaptig1 basvuru Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan uygun bulunmustur.

Sirketimizin 27.09.2012 tarihli 3 sayili Yonetim Kurulu Toplantisi’na istinaden “Kaldiragh
Alim-Satim Yetki Belgesi” i¢in basvuru yapilmasia karar verilmis ve 17.01.2013 tarihinde
gergeklesen sermaye artirnmindan sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerekli basvurular
yapilmustir.

Sirketimizin 26.03.2013 tarihli 31 sayili Yonetim Kurulu Toplantisi’na istinaden Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi’nin alinmasi yoniinde gerekli islemlerin baglatilmasina karar

verilmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’na gerekli basvurular yapilmistir.

Sirketimizin 2013 yili icerisinde Nuruosmaniye diginda 3 irtibat biirosu basvurusu yapmasi
Ongorilmistiir.
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