INVEST- AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN OZET FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Geg¢menmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 30.09.2016 31.12.2015

VARLIKLAR
Donen Varhklar 43.784.311 40.637.148
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 10.451.972 9.327.117
Finansal Yatirimlar 10.657 27
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 4 10.657 27
Ticari Alacaklar 12.675.375 12.443.546
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,18 34.228 5.867
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 12.641.147 12.437.679
Diger Alacaklar 20.365.988 18.428.745
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7,18 8.357 -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 20.357.631 18.428.745
Pesin Odenmis Giderler 176.259 118.976
Cari Doénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 28.999 15.944
Diger Donen Varliklar 75.061 302.793
Duran Varhklar 3.780.056 2.573.121
Finansal Yatirimlar 159.711 159.711
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 4 159.711 159.711
Diger Alacaklar 7 622.873 372.222
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 622.873 372.222
Maddi Duran Varliklar 8 2.031.075 1.295.477
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 115.256 49.788
Ertelenmis Vergi Varligi 16 851.141 695.923
TOPLAM VARLIKLAR 47.564.367 43.210.269

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Geg¢menmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 30.09.2016 31.12.2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.756.414 15.822.057
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 7.327.389 3.016.516
Ticari Borglar 12.019.454 11.790.725
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6,18 34.296 6.088
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 11.985.158 11.784.637
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 142.481 104.347
Diger Borglar 1.199.328 794.030
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 7,18 - -
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 1.199.328 794.030
Kisa Vadeli Karsiliklar 67.762 116.439
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 11 67.762 116.439
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 403.102 134.595
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 279.624 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 123.478 134.595
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 123.478 134.595
TOPLAM YUKUMLULUKLER 21.159.516 15.956.652
OZKAYNAKLAR 26.404.851 27.253.617
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 26.404.851 27.253.617
Odenmis Sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Ka_r veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 20501 10.003
(Giderler)
Tammlanmig Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplari) 12 20.591 10.003
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 12 (2.756.386) (3.636.981)
Net Dénem Kari veya Zarari 17 (859.354) 880.595
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR 47.564.367 43.210.269

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2016 - 30.09.2016 DONEMINE AiT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Dipnot Bagimsiz Denetim'den Ge¢memis
Referanslari Cari Donem Onceki Dénem Cari Donem Onceki Dénem
01.01.-30.09.2016  01.01.-30.09.2015 01.07.-30.09.2016 01.07.-30.09.2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 11.485.758 5.015.601 2.650.377 360.240
Satiglarin Maliyeti 13 (527.472) - (116.958) -
BRUT KAR/(ZARAR) 10.958.286 5.015.601 2.533.419 360.240
Genel Yonetim Giderleri 14 (8.832.107) (6.035.290) (2.924.747) (2.247.266)
Pazarlama Giderleri 14 (3.712.807) (2.117.036) (876.065) (897.920)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 3.186.101 5.066.660 1.397.047 3.177.443
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 (2.105.031) (1.013) (352.890) (46)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (505.558) 1.928.922 (223.236) 392.451
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 94.761 99.710 32.691 34.374
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (289) - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI / (ZARARI) (411.086) 2.028.632 (190.545) 426.825
Finansman Gelirleri - - - -
Finansman Giderleri (-) (606.133) (221.732) (297.928) (79.457)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (1.017.219) 1.806.900 (488.473) 347.368
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 157.865 (402.029) 80.985 (71.304)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 16 - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 16 157.865 (402.029) 80.985 (71.304)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (859.354) 1.404.871 (407.488) 276.064
DONEM KARI (ZARARI) (859.354) 1.404.871 (407.488) 276.064
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 17 (0,029) 0,059 (0,014) 0,009
INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
01.01.2016 - 30.09.2016 DONEMINE AiT OZET DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
DONEM KARI/(ZARARI) 17 (859.354) 1.404.871 (407.488) 276.064
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 10.588 9.054 6.901 5.435
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplar) 11 13.235 11.317 8.626 6.794
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire Iliskin (2.647) (2.263) (1.725) (1.359)
Vergiler
I7E"tt1knilsrinlanm1,y Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanglart (Kayiplari), Vergi 16 (2.647) (2.263) (1.725) (1.359)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 10.588 9.054 6.901 5.435
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (848.766) 1.413.925 (400.587) 281.499

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin1 olustururlar.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2016 - 30.09.2016 DONEMINE AiT OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 "TL" olarak gosterilmistir.)

ONCEKi DONEM
01 Ocak 2015 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Sermaye Arttirimi

30 Eyliil 2015 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

CARi DONEM
01 Ocak 2016 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)

30 Eyliil 2016 Tarihi itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu)

Ozkaynaklar
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli
(Odenmis Sermaye Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Gegmis Yillar Kar | Net Donem Kari
/ Zararlar1 Zarar1
i Tanimlanmis Fayda
Dipnot Planlar1 Yeniden
Referanslari Olgiim

Kazanglari/Kayiplart
17.377.165 2.315 2.315 (4.691.229) 1.054.248 (3.636.981) 13.742.499
- - - 1.054.248 (1.054.248) - -
- 9.054 9.054 - 1.404.871 1.404.871 1.413.925
12.622.835 - - - - - 12.622.835
12 30.000.000 11.369 11.369 (3.636.981) 1.404.871 (2.232.110) 27.779.259
12 30.000.000 10.003 10.003 (3.636.981) 880.595 (2.756.386) 27.253.617
- - - 880.595 (880.595) - -
- 10.588 10.588 - (859.354) (859.354) (848.766)
12 30.000.000 20.591 20.591 (2.756.386) (859.354) (3.615.740) 26.404.851

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasint olustururlar.




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den Gegmemis

Dipnot Cari Dénem Onceki Déonem

Referanslari 01.01.-30.09.2016 01.01.-30.09.2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.339.788) (7.616.252)
Donem Kari (Zarari) 17 (859.354) 1.404.871
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 327.158 621.964
Amortisman ve itfa Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 531.582 316.127
Deger Diisiikliigii (iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler - 5.701
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 14,15 (49.206) 56.612
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 16 (49.206) 56.612
Vergi (Geliri) Gideri ile flgili Diizeltmeler (155.218) 402.029
Kar (Zarar) Mutabakat: {le Tlgili Diger Diizeltmeler - (158.505)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.807.592) (9.643.087)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile {lgili Diizeltmeler (1.449.253) (4.202.180)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6,18 (28.361) (65.945)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6,18 (1.420.892) (4.136.235)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (2.187.894) (10.348.244)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 7,18 (8.357) (2.147)
[liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 7,18 (2.179.537) (10.346.097)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (57.283) 163.609
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 228.729 5.278.083
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalig) 6,18 28.208 64.799
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6,18 200.521 5.213.284
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 405.298 192.566
Tliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7,18 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7,18 405.298 192.566
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 252.811 (726.921)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 13,25,26 214.677 (323.902)
Faaliyetlerle Iigili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 13,25,26 38.134 (403.019)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (3.339.788) (7.616.252)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (1.343.278) (291.337)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarimin veya Borglanma Araglarmin Edinimi Igin Yapilan
Nakit Cikislar 4 (10.630) (19)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 3.224 -
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8,9 3.224 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (1.335.872) (291.318)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 8,9 (1.241.500) (287.022)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 8,9 (94.372) (4.296)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.590.497 12.312.835
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri - 12.622.835
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5 4.590.497 (310.000)
Kredilerden Nakit Girisleri 4.590.497 (310.000)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) (92.569) 4.405.246
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) 3 (92.569) 4.405.246
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 8.074.108 2.794.206
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3 7.981.539 7.199.452

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29.06.2012 tarihinde “Invest-AZ Menkul
Degerler A.S.” unvan ile Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 05.07.2012 tarih, 8105 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket 23.06.2015 tarihli yonetim kurulu karari ile unvan degisikligine gitmis olup yeni unvan olan
“Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” 25.06.2015 tarihinde ticaret sicil gazetesinde tescil

edilmistir.

Sirket’in Ana Faaliyet Alam

Sirket, Sermaye Piyasast1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1t Kurulu’ndan alinmis yetki belgesi asagida sunulmaktadir (Not 22):

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliilk Tarihi

- Genis Yetkili Aract Kurum 01.02.2016

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 6362 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’mc1 maddesi uyarinca; Invest-AZ
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’ne 01.02.2016 tarihinde verilen “Genis Yetkili Aract Kurum”
yetki belgesine istinaden asagida yeralan faaliyetlerde bulunulmasina izin verilmistir ;

- Islem Aracilig1 Faaliyeti

- Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
- Yatirim Danismanligi Faaliyeti

- Smurli Saklama Hizmeti

Sirket’in merkez adresi : Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Zemin Kat1 Esentepe-
Sisli / Istanbul olup subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in “Bagdat Caddesi Murat Apt. No:340 Kat:3 Daire:11 Erenkdy-Kadikdy / Istanbul” adresinde bir
adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle sirket sermayesi 30.000.000 TL (31.12.2015: 30.000.000 TL) olup, ana
ortag1 ve esas kontrolii elinde tutan taraf Elshan Guliyev’dir (Not 12).

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle ortalama 87 (31.12.2015: 66) ¢alisan1 bulunmaktadir.
Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar (devami)

Mlisikteki ara dénem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu“nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazetede yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe
Standardi No:34 ”Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem G6zet finansal tablolari, yi1lsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarinin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar ile
beraber okunmalidir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Ara donem ozet finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu gerektigi
gibi sunabilmek i¢in bazi diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile sarta bagh varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin agiklayict notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
onemli etkisi bulunabilir. 30 Eylil 2016 tarihi itibariyle sona eren ara donem o6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli dl¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak ilizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek flizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devami)

30 Eyliil 2015 finansal tablolarinda yapilan siniflamalar :

- Daha 6nce Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler igerisinde siniflanan 9.798.751 TL tutarindaki
kur farki gelirleri karsilikli olarak netlesmistir.

isletmenin Siireklilidi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmugtir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarindaki Degisiklikler

Yayinlanan ancak heniiz uygulamada olmayan yeni standart ve yorumlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarii ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin Slgiilmesi ve simiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gergcege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliklerin Sl¢timiinii
etkileyecektir ve bu tilir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip miisterilerle yapilan sézlesmeler i¢in
kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde,
sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi
bekledigi bedel olarak olgiilmesini ongormektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Tiirkive Muhasebe Standartlarindaki Degisiklikler (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’lerdeki degisiklikler, UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39°daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7°deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagli olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri icin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikasi se¢cimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart, UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliikk tarihini ertelemektedir. UFRS 9
(2013)’ten sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’te yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha Onceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmast ve
Olciilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari
icermektedir. UFRS 9 ayni1 zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilangco disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9
standard1 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni kiralama iglemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart
kiralama islemlerini yoneten mevcut TMS 17 Kiralama Islemleri, TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi ve TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler
standartlarinin yerini almakta ve TMS 40 Yatirrm Amaclh Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir ve UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler standardini
uygulayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Tiirkive Muhasebe Standartlarindaki Degisiklikler (devami)

UMS 7°de degisiklikler — A¢iklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gdsterim ve
aciklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akig Tablolar standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazl
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmig
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12°de degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin Kayitlara
AliInmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilagtirilmasina bagh bulundugu ve ilgili varligin net
defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma
seklinden etkilenmeyecegi konusuna aciklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2’de degisiklikler — Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siniflanmasi ve Olgiilmesi

UMSK tarafindan hisse bazli édemelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve
baz1 belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmustir.
Bu degisiklikle, 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin Ol¢limii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli édemelerin simiflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden Gzkaynaga dayali
aracla odenen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde 6zkaynaga
dayal1 hisse bazli 6demelerin Sl¢limiinde kullanilan ayni yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

B. TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket, Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 28 Ekim 2016 tarihinde Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yo6netim Kurulu adina imzalanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 diizeltme hakk1
vardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR(devami)

C. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin olarak agiklanan muhasebe politikalarinda

onemli bir degisiklik olmamustir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30.09.2016 31.12.2015

Kasa 40.486 8.057
Bankalar 7.805.413 9.319.060
- Vadesiz Mevduatlar 2.569.059 3.614.299
- Vadesi Ug Aydan Kisa Vadeli Mevduatlar (**) 2.765.921 4.451.752
- Miisteri Mevduatlari (**) 2.470.433 1.253.009
- lliskili Taraflardan Olan Miisteri Mevduatlar: (Not 18) 68 221

- lliskili Olmayan Taraflardan Olan Miisteri Mevduatlar 2.470.365 1.252.788
Borsa Para Piyasasi 2.606.073 -
Toplam 10.451.972 9.327.117

Vadeli mevduatlar tizerinde 647.000 TL blokaj bulunmaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, Sirket’in kendi kullaniminda olmayan tutarlar diisiilerek gosterilmektedir:

30.09.2016 31.12.2015

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.451.972 9.327.117
Miisteri Mevduatlari (*) (2.470.433) (1.253.009)
7.981.539 8.074.108

(*) Misteri mevduatlari, misterilerin 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla heniiz yatirima yonlendirilmemis,
Sirket’in banka hesaplarinda bulunan aktifleri ve cari hesap bakiyelerinin faiz nitelikli getirisi istenmeyen
nakit varliklarindan olusmaktadir. Bu nedenle nakit akiglari tablosu hazirlanirken dikkate alinmamaktadir.

(**) 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:
30.09.2016
Faiz Orani(%) Vade Arahig Déviz Cinsi Tutar (TL)
TL vadeli mevduat 10,50 05.09.2016 - 07.10.2016 TL 3.124.244
Faiz tahakkuku -
YP vadeli mevduat 2,00 31.08.2016 - 03.10.2016 usbD 2.112.110
Faiz tahakkuku -
Toplam 5.236.354
31.12.2015
Faiz Orani(%) Vade Araligi Doviz Cinsi Tutar (TL)
TL vadeli mevduat 7,50-10,50 01.12.2015 - 31.12.2015 TL 2.270.885
Faiz tahakkuku -
YP vadeli mevduat 0,25-1,75 01.12.2015 - 31.12.2015 usbD 3.433.876
Faiz tahakkuku -
Toplam 5.704.761
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4, FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirinmlar 30.09.2016  31.12.2015
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar 10.657 27
Toplam 10.657 27

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar:

30.09.2016 31.12.2015
Gergege uygun deger farklari gelir Gergege Uygun Gergege Uygun
tablosuna yansitilan finansal varliklar Kayith Deger Deger Kayith Deger Deger
Pay Senetleri 10.657 10.657 27 27
Toplam 10.657 10.657 27 27

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle teminatta bulunan finansal varliklart bulunmamaktadir. (31.12.2015:
Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 30.09.2016 31.12.2015
Aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyetle degerlenen finansal yatirimlar 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711
Aktif bir piyasasi olmadig icin maliyetle degerlenen finansal yatirimlar 30.09.2016 31.12.2015
Paylar

Borsa Istanbul A.S. Paylari 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

5. FINANSAL BORCLANMALAR

Agirlikh Etkin Ortalama Faiz
Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar Faiz Oran1 (%) 30.09.2016  Orani (%) 31.12.2015
a) Banka Kredileri 9-14 6.891.000 11,75 3.000.000
b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borg¢lar 706.744
Kredi Kart1 Borglar1 9.269 16.516
Toplam 7.607.013 3.016.516
a) Banka Kredileri 30.09.2016
Uzun Vadeli
Borglanmalarm
Agirlikli Etkin Kisa Vadeli
Para Birimi Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Kisimlar1  Uzun Vadeli
TL 9-14 6.891.000 -
Toplam 6.891.000 -
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5. FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

31.12.2015

Uzun Vadeli

Borg¢lanmalarin

Agirlikli Etkin Kisa Vadeli
Para Birimi Faiz Oranmi (%) Kisa Vadeli Kisimlari  Uzun Vadeli
TL 11,75 3.000.000 - -
Toplam 3.000.000 - -
30.09.2016 31.12.2015
1 yil igerisinde 6denecek 6.891.000 3.000.000
Toplam 6.891.000 3.000.000

Kisa vadeli borglarin gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin énemsiz olmasi nedeniyle defter

degerine esittir.

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar:

Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tesis, makine ve cihazlar nedeniyle

Odenecek tutarlardan bilango tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlar1 géstermektedir.

- Kiralama konusu her bir varlik tiirii i¢in, bilango tarihi itibariyle net kayitli degeri:

Net Degerler 30.09.2016

31.12.2015

Demirbaglar (Net) 545.172
Ozel Maliyetler (Net) 174.889
Haklar (Net) 61.833

Toplam 781.894

- Asgari kira 6demelerinin toplami1 ve bugiinkii degeri

30.09.2016
1 yildan fazla -
1 yildan az 5yildanaz 5 yildan fazla

Toplam

Asgari kira 6demeleri tutari
TL cinsinden finansal kiralamalar 507.259 296.384 -

803.643

Toplam 507.259 296.384 -

803.643

Odemelerin bugiinkii degeri
TL cinsinden finansal kiralamalar 427.122 279.622 -

706.744

Toplam 427.122 279.622 -

706.744

31.12.2015
Bulunmamaktadir.

Finansal kiralama iglemlerinden borg¢lar, satin alinan varlik ile ilgili olup, TL cinsinden etkin
yillik ortalama % 18’ dir.

faiz oram




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Miisteriler

Kredili Miisterilerden Alacaklar

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri)
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) (*)
Odiing Alinan Menkul Kiymetler Takas Merkezi (Miisteri)
Stipheli Ticari Alacaklar (**)

Eksi: Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi

Ara Toplam

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 18)
Toplam

(*) Kaldiragl islemler ile ilgili teminat tutarlarini icermektedir.

(**) Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar
Doénem Basi

Doénem Gideri

Eksi: Dénem Iginde iptal Edilen
Doénem Sonu

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

30.09.2016 31.12.2015
54.842 4.288
2.874.660 1.957.139
1.309.330 618.400
7.961.965 9.537.352
440.350 320.500
23.791 12.452
(23.791) (12.452)
12.641.147 12.437.679
34.228 5.867
12.675.375 12.443.546
30.09.2016 31.12.2015
12.452 2.721
23.791 12.452
(12.452) (2.721)
23.791 12.452




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borg¢lar

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Miisteri Mevduat Alacaklari
Miisterilere Borglar

Merkezi Kayit Kurulusuna Borglar

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri)
Kaldiraghi Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) (*)

Odiing Pay Piyasas1 Takas Merkezi (Miisteri)
Diger Ticari Borglar

Ara Toplam

Mliskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Not 18)
Toplam

30.09.2016 31.12.2015
2.122.215 1.220.048
87.595 46.575

- 605
1.309.330 618.401
7.996.416 9.543.217
440.350 320.500
29.252 35.2901
11.985.158 11.784.637
34.296 6.088
12.019.454 11.790.725

(*) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 7.996.416 TL tutarinda kaldiragli igslemler ile ilgili miisterilere borglarini

icermektedir (31 Aralik 2015: 9.543.217 TL).

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Kaldiracli Alim Satim Islem Teminati
Personelden Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar

Ara Toplam

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 18)
Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

VIOP Garanti Fonu Teminati
Borsa Istanbul Teminati
Diger Teminatlar

Toplam

30.09.2016 31.12.2015
20.332.901 18.391.715
11.700 24.050
13.030 12.980
20.357.631 18.428.745
8.357 -
20.365.988 18.428.745
30.09.2016 31.12.2015
97.546 324.635
455.671 771
69.656 46.816
622.873 372.222
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Diger Borclar:

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar 30.09.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi ve Fonlar 192.841 279.634
Taksitlendirilmis Vergi Borglari 15.435 -
Diger Borglar 991.052 514.396
Toplam 1.199.328 794.030

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket, ara donem igerisinde 1.241.498 TL’lik (31.12.2015: 287.022 TL) maddi duran varlik alimi ve
3.304 TL maddi duran varlik satis1 yapmustir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir).

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket, ara donem igerisinde 94.372 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alis1 yapmustir (31.12.2015:
4298 TL). Ara donem igerisinde maddi olmayan duran varlik satisi olmamustir (31.12.2015:
Bulunmamaktadir).

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Karsihiklar

30.09.2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan 1 adet dava bulunmakta olup, detay1 asagidaki gibidir:

Sirketin Yatirimci1 Tazmin Merkezi (“YTM”) Yonetim Kurulu'nun 31.12.2013 tarih ve 17-YTM/29 sayil
karar1 aleyhine agilan idari iglemin iptali davasinda, yargilama devam etmektedir. S6z konusu idari dava
konusu YTM alacagi icin Sirket aleyhine Yatirimer Tazmin Merkezi tarafindan baglatilan icra takibine
istinaden Sirket itiraz1 lizerine YTM tarafindan Sirket aleyhine agilan itirazin iptali davasinda ise, davanin
usulden reddine karar verilmis olup, YTM tarafindan kararin temyizini takiben Yargitay’in onama karar1
tizerine, ilk derece mahkemesinde yargilama devam etmektedir.

Bu sebeple, Sirket yonetimi tarafindan karsilik ayrilmamasina karar verilmistir.

11




INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

b) Kosullu Varlik ve Borclar
Bulunmamaktadir. (31.12.2015: Bulunmamaktadir)
c) Teminat - Rehin — Ipotek - Kefaletler (“TRiK”)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

| Sirket Tarafindan Verilen TRIK ler

Teminat — Rehin — ipotekler - Kefaletler)

30.09.2016

usb

EUR

TL

TL
Karsihiklar:

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler

2.060.000

1.663.873

7.835.427

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRiK'ler

D) Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIiK 'ler

E) Diger verilen TRIK 'ler

358.000

358.000

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler

358.000

358.000

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin
lehine verilmis olan TRiK'ler

TOPLAM

2.060.000

2.021.873

8.193.427
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)

c) Teminat - Rehin — ipotek - Kefaletler (“TRiK”) (devami)

| Sirket Tarafindan Verilen TRiK’ler

Teminat — Rehin — ipotekler - Kefaletler)

31.12.2015

usD

EUR

TL

TL
Karsiliklar:

A) Kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TRIK'ler

80.000

939.614

1.172.222

B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK'ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRiK'ler

D) Kurumsal Yo6netim Tebligi'nin 12/2 maddesi
cercevesinde vermis oldugu TRIK'ler

E) Diger verilen TRiK'ler

358.000

358.000

i) Ana ortak lehine verilmis olan TRIK'ler

358.000

358.000

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRIK'ler

lehine verilmis olan TRIK'ler

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin

TOPLAM

80.000

1.297.614

1.530.222

Sirket’in vermis oldugu “Diger TRIK” lerin sirketin 6zkaynaklarina oram1 30.09.2016 tarihi itibariyle %

1,37’ dir (31.12.2015: % 1,31).

30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle ‘Verilen TRIK’lerin tiirleri itibariyle dagilimi asagida

gosterilmistir:

30.09.2016
Teminat, Rehin, ipotekler ve

Kefaletler
Teminatlar
Rehinler /Kefalet
Ipotekler

Toplam

31.12.2015
Teminat, Rehin, ipotekler ve

Kefaletler
Teminatlar
Rehinler /Kefalet
Ipotekler

Toplam

Toplam TL Karsihiklari USD EUR TL
8.193.427 2.060.000 - 2.021.873
8.193.427 2.060.000 - 2.021.873
Toplam TL Karsiliklar UsD EUR TL
1.530.222 80.000 - 1.297.614
1.530.222 80.000 - 1.297.614
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsihklar 30.09.2016 31.12.2015
Izin Karsih@ 67.762 116.439
Toplam 67.762 116.439
Calisanlara Saglanan Favdalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30.09.2016 31.12.2015
Kidem Tazminat1 Karsiligi 63.388 80.852
Izin Karsihi@ 60.090 53.743
Toplam 123.478 134.595

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5,5 beklenen maas artis oranmi ve % 9,5 iskonto orani varsayimina
gore, yaklasik % 3,79 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsayimlarina gore hesaplanmustir.

30.09.2016 31.12.2015
Yillik iskonto oran1 (%) 3,79 3,81
Emeklilik olasilig1 (%) 83,23 85,24

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliiligliniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 01 Temmuz 2016
tarihinden itibaren gegerli olan 4.297 TL {izerinden hesaplanmaktadir. (31.12.2015: 3.828 TL)

Kidem tazminati kargiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyle karsilik 80.852 60.170
Hizmet maliyeti 7.407 32.054
Faiz maliyeti 2.312 2.292
Iptal edilen kidem tazminatlar (13.948) (4.054)
Aktiieryal (kazang) / kayip (*) (13.235) (9.610)
Donem Sonu Toplam Karsilik 63.388 80.852
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

(*) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle 13.235 TL (2015: 9.610 TL) tutarindaki tanimlannmis fayda planlari
yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Toplam giderin tamami, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borc¢lar 30.09.2016 31.12.2015
Personele Borglar 16.302 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 126.179 104.347
Toplam 142.481 104.347

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
a) Sermaye:

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihindeki ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015

Pay Tutar1 Pay1 Oram1 Pay Tutar1 Payi1 Oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
Elshan Guliyev 28.773.000 95,91 28.773.000 95,91
Forex - AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 1.127.000 3,76 1.127.000 3,76
Shahriyar Gurbanzade 45.000 0,15 45.000 0,15
Jeyhun Abdullayev 45.000 0,15 45.000 0,15
Sengiil Taybuga Hazinedaroglu 10.000 0,03 10.000 0,03
Odenmis Sermaye 30.000.000 100 30.000.000 100
Odenmemis Sermaye (-) - -
Toplam 30.000.000 30.000.000

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.

Sirketin, sermayesi 30.000.000 TL’ dir (31.12.2015: 30.000.000 TL) . Bu sermaye, her biri 1 TL nominal
degerde, taman nama yazil1 30.000.000 adet (31.12.2015: 30.000.000 adet) paydan olusmaktadir. Imtiyazli
pay bulunmamaktadir.

b) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

30.09.2016 31.12.2015
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari 20.591 10.003
20.591 10.003

¢) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarnin %5’ini
6denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
geemis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diisiilir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Bulunmamaktadir (31.12.2015: Bulunmamaktadir).
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

a) Sermaye (devam) :

d) Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Gegmis Yillar Kar/Zararlar
Toplam

13. HASILAT

Satislar
Pay Satiglari
Toplam

Hizmetler

Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Komisyonlar1
Emir Iptal Ucretleri

Diger Komisyon ve Gelirler

Hizmet Gelirlerinden Indirimler (-)

Pay Alim/Satim Aracilik Komisyon Iadeleri
Hizmet Gelirleri, net

Esas Faaliyetlerden Faiz ve Kaldirach Alim
Satim Gelirleri / (Giderleri)

Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri

Kaldiraghh Alim Satim Gelirleri / (Giderleri) (net)
Toplam

Toplam Hasilat

Satislarin Maliveti (-)
Pay Aliglari (-)
Toplam

BRUT KAR /(ZARAR)

30.09.2016 31.12.2015
(2.756.386) (3.636.981)
(2.756.386) (3.636.981)
01.01- 01.01- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
524.144 - 115.868 -
524.144 - 115.868 -
1.315.347 659.401 364.228 190.265
8.626.172  3.049.828  1.717.905 63.994
356 4.735 - -
489.005 159.960 163.536 96.144
(357.740)  (202.576)  (107.894) (52.630)
10.073.140 _ 3.671.348  2.137.775 297.773
888.474 345.019 234.020 116.071
- 999.234 162.714 (53.604)
888.474  1.344.253 396.734 62.467
11.485.758 5015601  2.650.377 360.240
(527.472) - (116.958) -
(527.472) ~ (116.958) -
10.958.286 5015601  2.533.419 360.240
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. GENEL YONETIM GIDERLERI,

GELISTIRME GIiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)
Toplam

Genel Yonetim Giderleri (-)

Personel Ucret ve Giderleri

Isletme Giderleri

Kira Giderleri

Haberlesme Giderleri

Vergi Resim Harglar

Amortisman Giderleri

[tfa Pay1 Giderleri

Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri
Personel zin Karsilik Giderleri
Danismanlik ve Denetim Giderleri
Uriin Kiralama ve Teknik Hizmet Bedeli
Teknik Yardim Danismanlik Giderleri
Istirak Payi ve Aidatlar

Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Arag Giderleri

Bakim Onarim Giderleri

Posta ve Kargo Giderleri

Seyahat ve Konaklama Giderleri
Temsil ve Agirlama Giderleri

Mutfak Giderleri

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler

Diger Giderler
Toplam

Pazarlama Giderleri (-)

BIST Borsa Pay1 Gideri

Reklam ve Promosyon Giderleri
Ajans Hizmet Giderleri
Sponsorluk Giderleri

Diger Giderler
Toplam

PAZARLAMA GIDERLERI,

ARASTIRMA VE

01.01.- 01.01- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015
8.832.107 6.035.290 2924747  2.247.266
3.712.807 2.117.036 876.065 897.920
12.544.914 8.152.326 3.800.812  3.145.186
01.01.- 01.01- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015
4.787.398 3.483.885 1.622.424  1.325.195
91.106 43.254 35.919 13.550
1.208.232 591.948 465.293 255.293
152.122 83.775 51.148 34.120
519.998 334.397 103.272 66.125
502.675 306.407 170.232 107.465
28.906 9.721 9.290 3.369
9.719 31.405 - 20.346
6.347 49.689 - 27.039
161.418 78.499 62.734 28.128
233.001 195.072 75.200 62.219
155.427 157.159 51.258 73.939
93.432 46.050 34.396 12.774
123.010 56.721 42.803 23.045
103.805 81.962 34.748 27.835
50.816 24.966 17.522 8.108
57.664 39.993 10.470 14.643
106.174 97.898 22.137 42.096
34.250 55.658 5.820 18.161
138.681 105.850 45.009 34.300
50.666 12.820 3.309 -
217.260 148.161 61.763 49.516
8.832.107 6.035.290 2924747  2.247.266
01.01.- 01.01- 01.07.- 01.07.-
30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015
216.226 80.086 71.192 26.255
3.462.565 1.933.308 794.439 830.905
5.900 14.262 - 5.360
2.915 35.400 - 35.400
25.201 53.980 10.434 -
3.712.807 2.117.036 876.065 897.920
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01- 01.07.- 01.07.-
Diger Faalivet Gelirleri 30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015
Kira Gelirleri (*) 2.250 2.250 750 750
Konusu Kalmayan Karsilik Gelirleri 75.077 24.482 81.784 1.870
Kur Farki Gelirleri 2.914.573 4.945.068 1.220.279 3.128.823
Danigmanlik Gelirleri 103.000 94.000 21.000 46.000
Diger Gelirler 91.201 860 73.234 -
Toplam 3.186.101 5.066.660 1.397.047 3.177.443

(*) Kira gelirleri, Sirket’in kiraci olarak bulundugu merkez adresinde yer alan bir adet oday1 iliskili tarafi
olan Forex Az Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye kiralamasindan kaynaklanmaktadir.

01.01.- 01.01- 01.07.- 01.07.-
Diger Faalivet Giderleri 30.09.2016 30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015
Onceki Donem Gider ve Zararlari (-) 2.486 570 - -
Kur Farki Giderleri (-) 2.062.490 - 324.579 -
Karsilik Giderleri (-) 23.791 - 12.124 -
Diger Giderler (-) 16.264 443 16.187 46
Toplam 2.105.031 1.013 352.890 46
16. GELIR VERGILERI
Cari Dénem Vergisivle ilgili Dénen Varhklar 30.09.2016 31.12.2015
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 28.999 15.944
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 30.09.2016 31.12.2015
Cari Donem Vergi Yikimliliigii - -
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (28.999) (15.944)
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii (28.999) (15.944)
Vergi Karsihig 30.09.2016 31.12.2015
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) - -
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gideri) 157.865 (230.021)
Toplam 157.865 (230.021)

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orami 30.09.2016 tarihi itibariyle % 20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (igtirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. GELIiR VERGILERI (devam)

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’lincii gliniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar

vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinil aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 donemleri itibariyle, vergi oncesi kar iizerine yasal vergi uygulanarak
bulunan vergi gideri ile ilisikte gelir tablosundaki toplam vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki
gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (1.017.219) 1.110.616
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (1.017.219) 1.110.616
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Oran1 (% 20) 0,2 0,2
Hesaplanan Vergi (%20) 203.444 (222.123)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (%20) (13.716) (7.896)
Diger Diizeltmeler (%20) (31.863) (2)
Vergi Geliri 157.865 (230.021)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yikiimliilligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2015: %20).
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. GELIiR VERGILERI (devam)
Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenen Verai

Varhklar

Gecici Farklar Yiikiimliiliikleri
Ertelenen Vergi Varhklar 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Finansal Varlik Deger Azaliglari 289 - 58 -
Kur Farki Giderleri 40.848 92.033 8.170 18.407
Siipheli Alacak Karsilik Gideri 23.791 12.452 4.758 2.490
Kullanilabilir Mali Zararlar (*) 4.117.086  3.241.311 823.417 648.262
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 63.388 80.852 12.678 16.170
Personel Izin Karsilig1 127.852 170.182 25.569 34.036
Toplam 4.373.254  3.596.830 874.650 719.365
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Faiz Tahakkuk Geliri (6.812) - (1.362) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayitl
Degerleri ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark (110.730) (117.210) (22.147) (23.442)
Kur Farki Gelirleri - - - -
Toplam (117.542) (117.210) (23.509) (23.442)
Ertelenen Vergi Varligl/(Yikiimliiligii), net 4.255.712 3.479.620 851.141 695.923
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 155.218  (231.943)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / Kayiplarindan Mahsup Edilen Tutar 2.647 1.922
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Gideri 157.865  (230.021)

(*) Sirket yonetimi heniiz kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlarim1 sonraki dénemlerde bunlarin mahsup
edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel oldugunu 6ngoérerek finansal
tablolarda vergi varlig1 olarak sunmustur.

Gecmis vil mali zararlarimin vaslandirma detay: asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
2018 Yilinda Sona Erecek 3.062.813 3.241.311
2021 Yilinda Sona Erecek 1.054.274 -
Toplam 4.117.087 3.241.311
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2016 2015
Donem Basi 695.923 927.866
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 157.865 (230.021)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 /
Kayiplarindan Mahsup Edilen Tutar (2.647) (1.922)
Dénem Sonu 851.141 695.923
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararimin; siirdiirtilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktar
ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki zaman agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak
imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01.- 30.09.2016 01.07.-30.09.2016 01.01-30.09.2015 01.07.-30.09.2015

Net Donem Kar1 / (Zarart) (859.354) (407.488) 1.404.871 276.064
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayisi 30.000.000 30.000.000 23.846.154 30.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina

Diigen Kar / (Zarar) (0,029) (0,014) 0,059 0,009
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

OZET DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ortaklardan Elshan Guliyev’e olan 34.296 TL tutarindaki borcun, 34.228 TL’si ortak tarafindan yapilan kaldiragli alim satim islemlerinden, 68 TL’si ise
ortagin Sirket kayitlarinda yer alan ve bankada bulunan mevduatindan kaynaklanmaktadir.

Mliskili taraflardan olan alacaklar ve borglar icin belirlenmis bir vade yoktur. Alacaklar ve borglar dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

30.09.2016
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Nakit ve Nakit Ticari Ticari Ticari Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Benzerleri Ticari  olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
-Elshan Guliyev 68 34.228 - - - 34.296 - - -
-Forex - AZ Ulu.Fin Dan Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. - - 8.357 - - - - - -
Toplam 68 34.228 8.357 - - 34.296 - - -
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ortaklardan Elshan Guliyev’e olan 6.088 TL tutarindaki borcun, 5.867 TL’si ortak tarafindan yapilan kaldiragli alim satim iglemlerinden, 221 TL’si ise ortagin
Sirket kayitlarinda yer alan ve bankada bulunan mevduatindan kaynaklanmaktadir.

Mliskili taraflardan olan alacaklar ve borglar icin belirlenmis bir vade yoktur. Alacaklar ve borglar dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

31.12.2015
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Nakit ve Nakit Ticari Ticari Ticari Ticari
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Benzerleri Ticari ~ olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
-Elshan Guliyev 221 5.867 - - - 6.088 - - -
Toplam 221 5.867 - - - 6.088 - - -
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi
30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

OZET DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

01 Ocak - 30 Eyliil 2016

Uriin Kiralama ve Teknik
Mliskili taraflarla olan islemler Kira Gelirleri Hizmet Giderleri Diger Giderler Diger Gelirler
Ortaklar
Forex - AZ Ulu.Fin Dan. Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 2.250 - - -
Toplam 2.250 - - -

01 Ocak - 30 Eyliil 2015

Uriin Kiralama ve Teknik
Miskili taraflarla olan islemler Kira Gelirleri Hizmet Giderleri Diger Giderler Diger Gelirler
Ortaklar
Forex - AZ Ulu.Fin Dan. Ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti. 2.250 - - -
Toplam 2.250 - - -

Kira gelirleri, Sirket’in kiraci olarak bulundugu merkez adresinde yer alan bir adet oday1 Forex - AZ Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.” ye kiralamasindan
kaynaklanmaktadir.

Kira giderleri, Sirket’in teknik ekipman, alt yap1 ve teknik hizmet ile is gelistirme hizmetleri karsiliginda Forex - AZ Ulu.Fin Dan ve Egt Hizm Tic Ltd.Sti.’
ye 6dedigi bedelden olusmaktadir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Sirket’in iist diizey yoneticileri, yonetim kurulu baskani ve iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarindan olugmaktadir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2016 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2015 dénemlerinde {ist
yonetime saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yonetime Saglanan Faydalar 01.01.- 30.09.2016 01.01-30.09.2015
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 712.243 614.799
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -

Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
Toplam 712.243 614.799

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kKur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
a) Finansal Risk Faktorleri (devami)
a.1) Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli ylikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Sirket, iglemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
30.09.2016 Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 34.228 12.641.147 8.357 20.980.504 170.368 5.335.048
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi . 23.315.641 . - 170.368 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (2) 34.228 12.641.147 8.357 20.980.504 170.368 5.335.048
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Deger diistikliigiine ugramis varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 23.791 - - - -

- Deger dusiikligi (-) - (23.791) - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alimis kismu - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
OZET DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
a) Finansal Risk Faktorleri (devami)
a.1) Kredi Riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31.12.2015 Mliskili Diger Miskili Diger Finansal Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 5.867 12.437.679 - 18.800.967 159.738 8.066.272
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 9.927.538 - - 159.738 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (2) 5.867 12.437.679 - 18.800.967 159.738 8.066.272

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugramis varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 12.452 - - - -
- Deger disiikligii (-) - (12.452) - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger distikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alimis kismi - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(2) Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetsiz alacaklardan olugmaktadir. Sirket yonetimi ge¢mis deneyimini géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir
sorun ile karsilagilmayacagini ongérmektedir.

(3) Deger diisiikliigii testleri, Sirket’in miisterilerinden olan alacaklarina iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi ¢ercevesinde yapilmistir.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a.2) Pivasa Riski Yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

a.2.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Bu riskler, doviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi agagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU
30.09.2016

TL Karsih§

USD

EUR

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

4.013.045

1.339.501

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

23.181.429

7.737.718

. Diger

. Donen Varhklar (1+2+3)

27.194.474

9.077.219

. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

. Duran Varhklar (5+6)

. Toplam Varhklar (4+7)

27.194.474

9.077.219

3
4
5
6. Diger
7
8
9

. Ticari Borglar

10. Finansal Yukumlilikler

11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

13. Finansal Yikiimlulikler

14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14)

16. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15)

27.194.474

9.077.219

10

Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

4.013.045

1.339.501

10
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OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN OZET DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
a) Finansal Risk Faktorleri (devami)

a.2) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

a.2.1) Kur riski yonetimi (devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2015
TL Karsihg USD EUR
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 7.092.950 2.439.441 10
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 18.662.643 6.418.573 -

3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 25.755.593 8.858.014 10
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

6. Diger - - -
7. Duran Varhklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 25.755.593 8.858.014 10

9. Ticari Borglar - - -

10. Finansal Yukumlilikler - - -

11. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler - - -
13. Finansal Yiikiimliiliikler - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) - - -
16. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) 25.755.593 8.858.014 10
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 7.092.950 2.439.441 10

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
s0z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

a) Finansal Risk Faktorleri (devami)

a.2) Pivasa Riski Yonetimi (devami)

a.2.1) Kur riski yonetimi (devami)

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge

etmemektedir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.09.2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliligii 2.719.444 (2.719.444) -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.719.444 (2.719.444) -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yikiimliiliigi 3 3) -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 3 3) -
TOPLAM (3+6) 2.719.447 (2.719.447) -
Doviz Kuru Duyarlhilik Analizi Tablosu
31.12.2015
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari1 net varlik/yiikiimlaligii 2.575.556 (2.575.556) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) 2.575.556 (2.575.556) -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/ylikiimliligi 3 (3) -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 3 - 3 -
TOPLAM (3+6) 2.575.559 (2.575.559) -
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)
20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FIiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
Gergege uygun deger farki Itfa edilmis degerinden

Krediler ve alacaklar Satilmaya hazir kar veya zarara gosterilen finansal
30.09.2016 (nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal varliklar  yansitilan finansal varliklar yiikiimliiliikkler ~ Defter Degeri Dipnot
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 10.451.972 - - - 10.451.972 3
Ticari alacaklar 12.675.375 - - - 12.675.375 6,18
Finansal yatirimlar - 159.711 10.657 - 170.368 4
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 12.019.454 12.019.454 6,18
Finansal Borglar - - - 7.607.013 7.607.013 5

Gergege uygun deger farki itfa edilmis degerinden

Krediler ve alacaklar Satilmaya hazir kar veya zarara gosterilen finansal
31.12.2015 (nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal varliklar  yansitilan finansal varliklar yiikiimliiliikler ~ Defter Degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 9.327.117 - - - 9.327.117 3
Ticari alacaklar 12.443.546 - - - 12.443.546 6,18
Finansal yatirnimlar - 159.711 27 - 159.738 4
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - 11.790.725 11.790.725 6,18
Finansal Borglar - - - 3.016.516 3.016.516 5

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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INVEST-AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan basgka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Finansal varliklarin seviye siniflamalari agagidaki gibidir:

30.09.2016 Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi
Finansal varliklar Toplam 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gergege uygun deger farklar: gelir
tablosuna yansitilan finansal variikiar

Paylar 10.657 10.657 - -

Satilmaya Hazir Finansal Varlikiar

Paylar 159.711 - - 159.711

Toplam 170.368 10.657 - 159.711

31.12.2015 Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar Toplam 1. Seviye (TL) 2. Seviye (TL) 3. Seviye (TL)

Gergege uygun deger farklari gelir

tablosuna yansitilan finansal variikiar

Paylar 27 27 - -

Satilmaya Hazwr Finansal Varliklar

Paylar 159.711 - - 159.711

Toplam 159.738 27 - 159.711
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

1. seviyeden degerlenen finansal varliklarin donem basi ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

30.09.2016
Gergege uygun deger farklar1 gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

31.12.2015

Gergege uygun deger farklar1 gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

Paylar Paylar
Agilis bakiyesi 27 8
Taveler 10.630 19
Cikiglar - -
Kapanis bakiyesi 10.657 27

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
30.09.2016:
Bulunmamaktadir.

31.12.2015:

- 31 Aralik 2015 tarihinde 3.828,37 TL olan kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2016 tarihinden gegerli olmak

tizere 4.092,53 TL’ye yiikseltilmistir.

- Sirket 24.12.2015 tarih ve 93 sayili Yonetim Kurulu Karar ile “Bagdat Caddesi Murat Apt. No:340
Kat:3 Daire:11 Erenkdy-Kadikdy / Istanbul” adresinde irtibat biirosu agilmasi talebi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’na (SPK) basvuruda bulunmus olup 11.01.2016 tarihinde SPK tarafindan onaylanmustir.
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30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in, Sermaye Piyasasi Kurulunun 28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda “genis yetkili araci
kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin
verilmistir.

izin Verilen Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti iZilIJl';ite DlY;I:(tla
1.i. Paylar - -
1.ii. Diger Menkul Kiymetler - -
1.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri - -
1.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar - -
1.v. Pay Endekslerine Dayal1 Tiirev Araglar - -
1.vi. Diger Tiirev Araglar - -

2. Islem Aracilig) Faaliyeti iZilIJl';ite DlY;Irttla
2.i. Paylar Izni Var  Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var  Izni Var
2.iii. Kaldiragh Alim Satim Islemleri Izni Var )
2.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar Izni Var  Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayal1 Tiirev Araglar Izni Var  izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var  izni Var

3. Portfoy Aracihigi Faaliyeti Yurt I¢inde
3.i. Paylar Izni Var
3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var
3.iii. Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Izni Var
3.iv. Paya Dayal Tiirev Araglar Izni Var
3.v. Pay Endekslerine Dayal1 Tiirev Araglar Izni Var
3.vi. Diger Tiirev Araclar Izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var

5. Yatirnm Damsmanhg Faaliyeti Izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti
6.1. Aracilik Yiiklenimi Izni Var
6.ii. En Iyi Gayret Aracilig Izni Var

7. Saklama Hizmeti
7.i. Sinirli Saklama Hizmeti Izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti )
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